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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS REFERENTES AO EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 (Em milhares de reais)

for provavel que a empresa apresentara lucro tributavel
futuro em montante suficiente para que estas diferencas
temporarias dedutiveis possam ser utilizadas.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas
aliqguotas aplicaveis no periodo no qual se espera que o
passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com base
nas aliquotas previstas na legislacao tributaria vigente no
final de cada periodo de relatério, ou quando uma nova
legislacao tiver sido substancialmente aprovada.

Impostos sobre a renda correntes e diferidos

O imposto sobre a renda corrente e diferido é reconhecido
como despesa ou receita no resultado exercicio, exceto
quando estéo relacionados a itens registrados diretamente
em outros resultados abrangentes ou patrimoénio liquido, caso
em que os impostos também s&o reconhecidos diretamente
em outros resultados abrangentes ou no patriménio liquido.
Os detalhes estdo divulgados na Nota Explicativa n. 14.

Lucro da exploracao

A Sociedade possui incentivo fiscal de reducao parcial do imposto
de renda devido, pelo valor equivalente a parcela atribuida pela
legislacdo fiscal as operagGes nas regides norte. O incentivo é
calculado com base no lucro fiscal da atividade (chamado lucro
da exploragédo), leva em conta a alocagéo do lucro operacional
pelos niveis da producgdo incentivada. Um montante igual ao
obtido com a economia fiscal deve ser apropriado em uma
conta de reserva de lucros, no patrimdnio liquido, e ndo pode
ser distribuido como dividendos aos acionistas.

3.10. Instrumentos financeiros

Os ativos e passivos financeiros mantidos pela Sociedade sdo
classificados sob as seguintes categorias, nos casos aplicaveis:
(1) ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado; (2) ativos financeiros mantidos até o vencimento; (3)
Ativos financeiros disponiveis para venda; e (4) empréstimos e
recebiveis. A classificacdo depende da finalidade para a qual os
ativos e passivos financeiros foram adquiridos ou contratados.

Ativos financeiros

1) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por
meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado sdo ativos financeiros mantidos para negociacao,
quando sdo adquiridos para esse fim, principalmente, no
curto prazo. Os instrumentos financeiros derivativos também
sdo classificados nessa categoria. Os ativos dessa categoria
sdo classificados no ativo circulante. Os saldos referentes aos
ganhos ou as perdas decorrentes das operagdes nao liquidadas
sdo classificados no ativo ou no passivo circulante, sendo as
variacdes no valor justo registradas, respectivamente, nas
contas “Receitas financeiras” ou “Despesas financeiras”.

2) Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Compreendem investimentos em determinados ativos
financeiros classificados no momento inicial da contratagao,
para serem levados até a data de vencimento, 0s quais sao
mensurados ao custo de aquisi¢ao, acrescido dos rendimentos
auferidos de acordo com os prazos e as condi¢fes contratuais.

3) Empréstimos e recebiveis

Sdo incluidos nessa classificacdo os ativos financeiros ndo
derivativos com recebimentos fixos ou determinaveis, que ndo
séo cotados em um mercado ativo. S&o registrados no ativo
circulante, exceto nos casos aplicaveis, aqueles com prazo
de vencimento superior a 12 meses apos a data do balanco,
0s quais sao classificados como ativo ndo circulante. Em 31
de dezembro de 2011 e de 2010, no caso da Sociedade,
compreendem as aplicagdes financeiras, saldos a receber de
partes relacionadas e as contas a receber de clientes.

Passivos financeiros

Representados por empréstimos e financiamentos bancérios
e saldos a pagar de conta corrente com partes relacionadas,
exceto pela conta corrente, os demais sdo apresentados pelo
valor original, acrescido de juros, variacbes monetarias e
cambiaisincorridos até as datas das demonstragdes financeiras.
Os passivos financeiros sdo inicialmente mensurados pelo
valor justo, liquidos dos custos da transagéo. Posteriormente,
sdo mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o
meétodo de juros efetivos, e a despesa financeira é reconhecida
com base na remuneracéo efetiva.

Método da taxa efetiva de juros

O método de juros efetivos é utilizado para calcular o custo
amortizado de um instrumento da divida e alocar sua receita
de juros ao longo do periodo correspondente. A taxa de
juros efetiva é a taxa que desconta os recebimentos de caixa
futuros estimados durante a vida do instrumento da divida

ou, quando apropriado, durante um periodo menor, para o
valor contabil liquido na data do reconhecimento inicial.

Mensuracao

As compras e vendas regulares de ativos financeiros sdo
reconhecidas na data da negociacdo, ou seja, na data em que a
Sociedade se compromete a comprar ou vender o ativo. Os ativos
financeiros a valor justo por meio do resultado sdo, inicialmente,
reconhecidos pelo valor justo, e os custos de transacdo sao
debitados na demonstracdo do resultado. Os empréstimos e
recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor
justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo por
meio do resultado sdo registrados na demonstracdo do
resultado em “Receita financeira” ou “Despesa financeira”,
respectivamente, no periodo em que ocorrem.

Instrumentos financeiros derivativos e atividades
de “hedge”

As operagdes com instrumentos financeiros derivativos,
contratadas pela Sociedade resumem-se a uma operacgao
de swap convertendo os encargos financeiros pactuados em
contrato de pré-pagamento de exportacgdo, equivalentes
a taxa LIBOR, acrescida de um percentual de juros, por
taxas de juros prefixadas. O valor justo dos instrumentos
financeiros derivativos é calculado pela tesouraria da
Sociedade com base nas informacfes de cada operacao
contratada e em suas respectivas informacgdes de mercado
nas datas de encerramento das demonstragoes financeiras,
como taxa de juros e cupom cambial.

3.11. Participag¢des no resultado

A Sociedade reconhece um passivo e uma despesa de
participacéo nos resultados por parte dos funcionarios, o qual
é vinculado ao alcance de metas operacionais e objetivos
especificos, estabelecidos e aprovados no inicio de cada exercicio.

3.12. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios sdo ajustados pelo seu
valor presente no registro inicial da transacado, levando em
consideragao os fluxos de caixa contratuais, as taxas de juros
explicitas ou implicitas, tomando-se como base as taxas
praticadas no mercado para transac¢des semelhantes as dos
respectivos ativos e passivos. Subsequentemente, estes
efeitos s&o realocados nas linhas de receita ou despesas
financeiras, no resultado, por meio da utilizacdo da taxa de
desconto considerada e do método do custo amortizado.

3.13. Demais ativos e passivos (circulante e ndo circulante)
Um ativo é reconhecido no balang¢o patrimonial quando
for provavel que seus beneficios econémicos futuros seréo

gerados em favor da Sociedade e seu custo ou valor puder
ser mensurado com seguranga. Um passivo é reconhecido
no balanco patrimonial quando a Sociedade possui uma
obrigacéao legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provavel que um recurso econdémico seja
requerido para liquida-lo. S&o acrescidos, quando aplicavel,
dos correspondentes encargos e das variacdes monetarias
ou cambiais incorridos. As provisdes sdo registradas tendo
como base as melhores estimativas do risco envolvido.

3.14. Transacoes e saldos

Na elaboragdo das demonstragoes financeiras da Sociedade,
as transac¢des em moeda estrangeira, ou seja, qualquer moeda
diferente de sua moeda funcional, sdo registradas de acordo
com as taxas de cambio vigentes na data de cada transacao.
No final de cada periodo de relatério, os itens monetarios em
moeda estrangeira sdo reconvertidos pelas taxas vigentes no
fim do exercicio. As variagdes cambiais sobre itens monetarios
sdo reconhecidas no resultado no periodo em que ocorrerem,
exceto as variagbes cambiais decorrentes de empréstimos e
financiamentos em moeda estrangeira relacionados a ativos
em construgéo para uso produtivo futuro, que estdo inclusas
no custo desses ativos, quando consideradas como ajustes
aos custos com juros dos referidos empréstimos.

3.15. Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA)

Essa demonstracdao tem por finalidade evidenciar a riqueza
criada pela Sociedade durante determinado periodo
e é apresentada, conforme requerido pela legislacdo
societaria brasileira, como parte de suas demonstracoes
financeiras individuais e como informagdo suplementar as
demonstragGes financeiras consolidadas, pois ndo é uma
demonstracéo prevista e nem obrigatéria conforme as IFRSs.

A DVA foi preparada com base em informacdes obtidas
dos registros contabeis que servem de base de preparacgao
das demonstragoes financeiras e seguindo as disposicoes
contidas no CPC 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado.

3.16. Lucro liquido do exercicio por agéao

O resultado por acdo basico e diluido é calculado por
meio do resultado do periodo atribuivel aos acionistas da
Companhia e a média ponderada das a¢des ordinarias em
circulagéo no respectivo periodo.

3.17. Novas normas e interpretacbes de normas
ainda nao adotadas

Até a data de divulgacdo destas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, os seguintes pronunciamentos e
interpretacdes emitidos pelo IASB foram publicados, porém,
ndo eram de aplicacdo obrigatéria para o exercicio de 2011:

Aplicacéo obrigatéria para
exercicios iniciados a partir de
Novas normas
IFRS 9 (a) | Instrumentos financeiros | 01/01/2013
Emendas as normas existentes
IFRS 7 Instrumentos financeiros: divulgagdo -
transferéncias de ativos financeiros 01/07/2011
Novas interpretacdes
IFRIC 10 (b) Demonstragdes financeiras consolidadas 01/01/2013
IFRIC 11 (¢) Joint Ventures 01/01/2013
IFRIC 12 (d) Divulgacédo da participagdo em outras
entidades 01/01/2013
IFRIC 13 (e) Mensuracao ao valor justo 01/01/2013

(a) a IFRS 9 encerra a primeira parte do projeto de
substituicdo da - IAS 39 Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracdo. A IFRS 9 utiliza uma
abordagem simples para determinar se um ativo
financeiro é mensurado ao custo amortizado ou valor
justo, baseada na maneira pela qual uma entidade
administra seus instrumentos financeiros (seu modelo
de negdcios) e o fluxo de caixa contratual caracteristico
dos ativos financeiros. A norma exige ainda a adogao
de apenas um método para determinacdo de perdas no
valor recuperavel de ativos. Esta norma passa a vigorar
para exercicios fiscais iniciados a partir de 01/01/2013. A
Sociedade ndo espera que esta alteracdo cause impacto
em suas demonstragoes financeiras consolidadas;

(b) o IFRIC 10 substitui o SIC 12 e IAS 27 e se aplica
as demonstragdes financeiras consolidadas quando uma
entidade controla uma ou mais entidades;

(c) o IFRIC 11 substitui o SIC 13 e IAS 31 e se aplica as
entidades controladas em conjunto;
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(d) o IFRIC 12 trata da divulgacdo de participacdo em
outras entidades, cujo objetivo € possibilitar que os
usuarios conhecam os riscos, a natureza e os efeitos sobre
as demonstracoes financeiras dessa participacao;

(e) o IFRIC 13 se aplica quando outros pronunciamentos
de IFRS exigem ou permitem mensurac¢des ou divulgacdes
do valor justo (e mensuracdes, como o valor justo menos
custo de venda, com base no valor justo ou divulgacdes
sobre as referidas mensuracoes).

A Sociedade nao espera impactos significativos sobre as
demonstragdes financeiras na adogao inicial dos novos
pronunciamentos e interpretagdes. O CPC ainda n&o
editou os respectivos pronunciamentos e modificagdes
relacionados as IFRSs novas e revisadas apresentadas
anteriormente. Em decorréncia do compromisso do CPC e
de manter atualizado o conjunto de normas emitido com
base nas atualizagbes feitas pelo IASB, é esperado que
esses pronunciamentos e modificagbes sejam editados
pelo CPC até a data de sua aplicagdo obrigatoéria.
(CONTINUA)



