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das demonstragoes financeiras. - A elaboragdo das demons-
tragdes financeiras requer o uso de julgamentos e estimativas
que afetam a aplicagdo das praticas contabeis e o valor dos ati-
Vvos, passivos, receitas e despesas divulgados. Tais estimativas e
premissas relacionadas sdo baseadas em experiéncias de anos
anteriores e varios outros fatores julgados razoaveis considera-
dos os fatos e circunstancias. Os resultados reais podem diferir
das estimativas. As premissas chave das estimativas sdo revisa-
das de forma continua. - Mudancas nas estimativas contabeis sao
reconhecidas no exercicio que a estimativa é revisada. As estima-
tivas e premissas com risco de impacto material nos valores de
ativos e passivos dentro do préximo exercicio séo discutidas a
seguir: - a. Tributos diferidos - O montante de tributos diferido
ativo é revisado a cada data de encerramento das demonstracoes
financeiras e reduzido pelo montante que ndo seja mais realizavel
por meio de lucros tributaveis futuros estimados. Os valores re-
gistrados envolvem consideravel julgamento da Administragdo. O
lucro tributavel futuro pode ser maior ou menor que as estimati-
vas consideradas quando da definicdo da necessidade de regis-
trar, e o montante a ser registrado, do ativo ou passivo fiscal di-
ferido. — b. Teste de valor recuperavel de ativos - Os ativos
financeiros e os ativos ndo financeiros, tais como o imobilizado e
o intangivel tém o seu valor recuperavel testado, no minimo, anu-
almente, caso haja indicadores de perda de valor. — c. Provisdes
- As provis8es sdo reconhecidas quando a Sociedade tem uma
obrigacdo presente (legal ou ndo formalizada) como resultado de
um acontecimento passado, é provavel que uma saida de recur-
sos, envolvendo beneficios econémicos, seja necessaria para li-
quidar a obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser feita do
montante dessa obrigagdo. Se o efeito do valor temporal do di-
nheiro for material, as provisdes sdo descontadas utilizando-se a
taxa corrente que reﬂlta quando apropriado, 0s riscos especificos
para o passivo. Quando o desconto é efetuado, o aumento na
provisdo devido a passagem do tempo é reconhecido como um
custo financeiro. - As demonstragdes financeiras foram elabora-
das de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as
quais abrangem a legislacéo societaria, os Pronunciamentos, as
Orientagbes e as Interpretagbes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis (CPC) e as normas emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC), consoante as praticas
contdbeis descritas na Nota Explicativa n® 3. - 3 Resumo das
principais praticas contabeis - 3.1 - Reconhecimento de re-
ceita - O resultado das operagbes é apurado em conformidade
com o regime de competéncia. A receita de venda de produtos é
reconhecida no resultado quando seu valor pode ser mensurado
de forma confidvel, todos os riscos e beneficios inerentes ao pro-
duto sédo transferidos para o comprador, a Sociedade ndo detém
mais controle ou responsabilidade sobre a mercadoria vendida e
é provavel que os beneficios econ6micos fluam em favor da
Sociedade. Uma receita ndo é reconhecida se ha uma incerteza
significativa na sua realizagdo. 3.2-Conversédo de moeda es-
trangeira - A Administracdo da Sociedade definiu que sua moeda
funcional é o Real de acordo com as normas descritas no CPC 02
- Efeitos nas Mudangas nas Taxas de Cambio e Conversdo de
DemonstragGes Contabeis. Os ativos e passivos monetarios em
moeda estrangeira foram convertidos para a moeda funcional
pela taxa de cambio da data do fechamento. Os ganhos e as per-
das de variacdes nas taxas de cambio sobre os ativos e os passi-
vos monetarios foram reconhecidos na demonstragéo de resulta-
dos. 3.3 Instrumentos financeiros — i. Ativos financeiros
néo derivativos - A Sociedade reconhece os instrumentos finan-
ceiros ndo derivativos, os quais seriam as aplicagGes financeiras,
investimentos em instrumentos de divida e patrimdnio, contas a
receber e outros, incluindo a recebiveis relativos a caixa e equi-
valentes de caixa. Os instrumentos financeiros nao-derivativos
sao reconhecidos inicialmente na data de negociagéo, pelo valor
justo por meio do resultado, na qual a Sociedade se torna uma
das partes das disposi¢cdes contratuais do instrumento. - A
Sociedade “desreconhece” um ativo financeiro quando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a
Sociedade transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de cai-
xa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagdo no
qual essencialmente todos os riscos e beneficios da titularidade
do_ativo financeiro sdo transferidos. Eventual participagdo que
seja criada ou retida pela Sociedade nos ativos financeiros é re-
conhecida como um ativo ou passivo individual. - Posteriormente
ao reconhecimento inicial, os instrumentos financeiros ndo deri-
vativos sdo mensurados conforme descrito a seguir: - ii. Ativos
financeiros registrados pelo valor justo por meio do resul-
tado- Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio
do resultado caso seja classificado como mantido para negocia-
¢do, ou seja, designado como tal no momento do reconhecimento
inicial. Os ativos financeiros sdo designados pelo valor justo por
meio do resultado se a Sociedade gerencia tais investimentos e
toma decisGes de compra e venda baseada em seus valores jus-
tos de acordo com a gestdo de riscos documentada e a estratégia
de investimentos da Sociedade. Os custos da transagdo, ap6s o
reconhecimento inicial, sdo reconhecidos no resultado quando in-
corridos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio
do resultado sdo medidos pelo valor justo, e mudangas no valor
justo desses ativos sdo reconhecidas no resultado do exercicio.

iii. Investimentos mantidos até o vencimento - Caso a
Sociedade tenha intencéo e a capacidade de manter titulos de
divida até o vencimento, entdo tais ativos financeiros sdo classi-
ficados como mantidos até o vencimento. Os investimentos man-
tidos até o vencimento séo reconhecidos inicialmente pelo valor
justo acrescido de quaisquer custos de transagdo diretamente
atribuiveis. Apds seu reconhecimento inicial, os investimentos
mantidos até o vencimento sdo mensurados pelo custo amortiza-
do através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer
perda por redugéo ao valor recuperavel. iv. Empréstimos e re-
cebiveis - Os empréstimos e recebiveis sdo_ativos financeiros
com pagamentos fixos ou calculdveis que ndo sdo cotados no
mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo va-
lor justo acrescido de quaisquer custos de transag&o atribuiveis.
Ap0s o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis séo
medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efe-
tivos, decrescidos de qualquer perda por redugéo ao valor recu-

peravel. — v. Passivos financeiros nao derivativos - A
Sociedade reconhece titulos de divida emitidos inicialmente na
data em que sdo originados. Todos os outros passivos financeiros
(incluindo passivos designados pelo valor justo registrado no re-
sultado) sao reconhecidos inicialmente na data de negociacéo na
qual se torna uma parte das disposi¢des contratuais do instru-
mento. A Sociedade baixa um passivo financeiro quando tem
suas obrigages contratuais retirada, cancelada ou vencida. Os
ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é
apresentado no balanco patrimonial quando, e somente quando,
tenha o direito legal de compensar os valores e tenha a intencdo
de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e quitar o
passivo simultaneamente. - Tais passivos financeiros sdo reco-
nhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer
custos de transacdo atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial,
esses passivos financeiros sdo medidos pelo custo amortizado
através do método dos juros efetivos. Vi. Capital social — a.
Acdes ordinarias - A¢Oes ordinarias, quando existentes, séo
classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais dlreta—
mente atribuiveis a emissdo de agGes e opgdes de agdes sdo re-
conhecidos como dedugé&o do patriménio liquido, liquido de quais-
quer efeitos tributarios. b. AcSes preferenciais - O capital pre-
ferencial € classificado como patriménio liquido caso seja ndo
resgatavel, ou somente resgatavel a escolha da Sociedade. Agbes
preferenciais ndo dao direito a voto e possuem preferéncia na li-
quidacé@o da sua parcela do capital social. c. Dividendos - Os
dividendos minimos obrigatdrios conforme definido em estatuto
s&o reconhecidos como passivo. — vii. Instrumentos financei-
ros derivativos - Derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo
valor justo e os custos de transagdo atribuiveis sdo reconhecidos
no resultado quando incorridos. Apés o reconhecimento inicial, os
derivativos sdao mensurados pelo valor justo, e as variagoes sdo
reconhecidas imediatamente no resultado. - O valor justo de con-
tratos de swaps de taxas de juros € baseado nas cotacbes da
BM&F BOVESPA. Essas cotacOes sdo testadas quanto a razoabili-
dade através do desconto de fluxos de caixa futuros estimados
baseando-se nas condigfes e vencimento de cada contrato e uti-
lizando-se taxas de juros de mercado para um instrumento seme-
lhante apurado na data de mensuragdo. Os valores justos refle-
tem o risco de crédito do instrumento e incluem ajustes para
considerar o risco de crédito da Sociedade e contraparte quando
apropriado. - 3.4 Resultado por acéo - O resultado por agéo
basico é calculado por meio do resultado do periodo atribuivel aos
acionistas e a média ponderada das ag¢fes ordinarias e preferen-
ciais em circulagdo no respectivo exercicio. A Sociedade n&do pos-
sui fatores que possam impactar o resultado por agdo diluido.
Embora a Sociedade possua debéntures conversiveis em acao
classe “C”, a conversd@o somente se efetiva integralmente no pra-
zo de um ano a contar da data da publicacéo, a ser expedido pela
DGFI-SUDAM, na forma da legislacdo especifica. Por ndo haver
possibilidade Iegal das debéntures serem convertidas em acao
com prazo inferior a um ano do ato que assim as declare, estas
ndo foram apresentadas como efeito diluidor as demonstragoes
financeiras intermedidrias, nos termos do CPC 41, restando que o
valor basico por acédo é |gual ao diluido. - 3.5 - Determinagéo
do valor justo - Diversas politicas e divulgag¢des contdbeis da
Sociedade exigem a determinagdo do valor justo, tanto para os
ativos e passivos financeiros como para os nao financeiros. Os
valores justos tém sido apurados para propositos de mensuragdo
e/ou divulgagdo baseados nos métodos abaixo. Quando aplicavel,
as informagcdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apura-
cdo dos valores justos sdo divulgadas nas notas especn"lcas aque-
le ativo ou passivo. - O valor de mercado da propriedade é o valor
estimado para o qual um ativo poderia ser trocado na data de
avaliacé@o entre partes conhecedoras e interessadas em uma tran-
sagdo sob condigdes normais de mercado. O valor justo dos itens
do ativo imobilizado é baseado na abordagem de mercado e nas
abordagens de custos através de precos de mercado cotados para
itens semelhantes, quando disponiveis, e custo de reposi¢do
quando apropriado. - 3.6 - Segmento de negoécios - Segmentos
operacionais sdo definidos como componentes de um empreendi-
mento para os quais informagdes financeiras separadas estdo dis-
poniveis e sdo avaliadas de forma regular pelo principal tomador
de decisdes operacionais na decisdo sobre como alocar recursos
para um segmento individual e na avaliagdo do desempenho do
segmento. Tendo em vista que todas as decisdes tomadas em
base a relatérios consolidados, que todos os servicos sdo presta-
dos utilizando-se sistema de fabricacdo similar, que ndo existem
gerentes que sejam responsaveis por determinado segmento e
que todas as decisbes relativas a planejamento estratégico, fi-
nanceiro, compras, investimentos e aplicacdo de recursos s&o
feitas em bases consolidadas, a Sociedade concluiu que tem so-
mente um segmento passivel de reporte. - 3.7 Caixa e equiva-
lente de caixa - Caixa e equivalentes incluem caixa, saldos po-
sitivos em contas bancérias e aplicagGes financeiras resgatavels
no prazo de 90 dias a contar da data do balango, e com risco in-
significante de mudanga de seu valor de mercado. Esses investi-
mentos sdo avaliados ao custo, acrescidos de juros até a data do
balanco, e marcados a mercado sendo o ganho ou a perda regis-
trado no resultado do exercicio. 3.8 Contas a receber de clien-
tes e provisdo para reducéo ao valor recuperavel dos rece-
biveis (impairment) - As contas a receber de clientes sdo regis-
tradas pelo valor faturado, ajustado ao valor presente quando
aplicavel, incluindo os respectivos impostos diretos de responsa-
bilidade tributaria da Sociedade. - O calculo do valor presente é
efetuado para cada transagdo com base numa taxa de juros Selic,
e reflete o prazo, a moeda e o risco de cada transagdo. A contra-
partida dos ajustes a valor presente é contabilizada contra a re-
ceita bruta no resultado e a diferenga entre o valor presente de
uma transagdo e o valor de face do ativo € considerada receita
financeira e € apropriada ao curso da transagdo com base no
método do custo amortizado e da taxa de juros efetiva. - A provi-
sdo para crédito de liquidagdo duvidosa, quando aplicavel, é
constituida em montante considerado suficiente pela
Administracdo para suprir as eventuais perdas na realizagdo dos
créditos. A Sociedade avalia os titulos individualmente levando
em consideracdo o histérico de perda de cada cliente. - 3.9
Estoques - Os estoques sdo avaliados com base no custo hist6-
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rico de aquisicédo e produgéo, ou pelo valor realizavel liquido, dos
dois 0 menor. O custo dos estoques é atribuido pelo uso do crité-
rio do custo médio ponderado e inclui todos os custos de aquisi-
¢éo e de transformagdo, bem como outros custos incorridos para
trazer os estoques a sua condigdo e localizagdo atuais. No caso de
produtos industrializados, em processo e acabados, o estoque
inclui os gastos gerais de fabrlcac;ao com base na capamdade nor-
mal de produgéo. Valor realizavel liquido é o preco de venda es-
timado no curso normal dos negdcios deduzido dos custos esti-
mados para sua conclusdo e dos gastos estimados necessarios
para se concretizar a venda. As provisdes para estoques de baixa
rotatividade ou obsoletos sdo constituidas quando consideradas
necessarias pela Administragdo. - 3.10 - Investimentos - Os
investimentos permanentes sao avaliados ao custo de aquisi¢do
deduzidos de provisdo para desvalorizacdo quando aplicavel. -
3.11 Imobilizado - Os terrenos estdo demonstrados pelo valor
justo, os demais bens do ativo imobilizado estdo demonstrados
pelo custo histérico, deduzido das respectivas depreciagdes e per-
das por redugéo ao valor recuperavel, se aplicavel. A depreciagdo
dos ativos é calculada pelo método linear com base nas taxas
mencionadas na Nota Explicativa n® 10 e leva em considerag¢éo o
tempo de vida Gtil estimado dos bens com os respectivos valores
residuais. - Outros gastos sdo capitalizados apenas quando ha
um aumento nos beneficios econdmicos desse item do imobiliza-
do. Qualquer outro tipo de gasto é reconhecido no resultado
como despesa quando incorrido. - O valor residual e a vida util
estimada dos bens sdo mensurados e ajustados, se necessario,
na data de encerramento do exercicio. a. Ativos biolégicos - Os
ativos biolégicos sdo mensurados pelo valor justo. Alteragdes no
valor justo sdo reconhecidas no resultado. A madeira em pé é
transferida ao estoque pelo seu valor justo, apurados na data de
corte. Os ativos bioldgicos correspondem a florestas de eucalip-
tos, as quais sdo destinadas para o processo produtivo de ferro
gusa. - 3.12 Arrendamento mercantil financeiro - Os ativos
sao reconhecidos pelo valor justo ou pelo valor presente dos pa-
gamentos minimos previstos em contrato. Os bens reconhecidos
como ativos sdo depreciados pelas taxas de depreciagéo aplica-
veis a cada grupo de ativo conforme a Nota Explicativa n® 10. Os
encargos financeiros relativos aos contratos de arrendamento fi-
nanceiro sdo apropriados ao resultado ao longo do prazo do con-
trato, com base no método do custo amortizado e da taxa de ju-
ros efetiva. - 3.13 Ativos intangiveis - Os ativos intangiveis
que possuem vida Util definida sdo amortizados considerando a
sua utilizacdo efetiva. A vida Util estimada é revisada ao final de
cada exercicio. A despesa de amortizacdo dos ativos intangiveis
com vida definida é reconhecida na demonstracdo do resultado,
na rubrica de despesa consistente com a funcionalidade do ativo
intangivel. - Os ativos intangiveis sdo amortizados por um prazo
de 5 anos, definido com base no tempo de vida util estimado,
correspondendo a softwares, cujo registro é feito na demonstra-
¢éo do resultado do periodo na rubrica de amortizagées. O méto-
do utilizado para amorhzagao reflete o padrdo de consumo pela
entidade dos beneficios econdmicos futuros. A vida util é aferida
pelo periodo em que a Sociedade tem a capacidade de cobrar o
pleno uso da infraestrutura até o final do periodo dessa licenga. A
vida 0til e valor residual sdo revistos a cada encerramento de
exercicio financeiro e adequados de acordo com a necessidade. -
3.14 Provisdo para recuperacdo dos ativos de vida longa -
Conforme determinagdes do CPC 01, a Sociedade analisa a recu-
peracao dos ativos de vida longa, principalmente o ativo imobili-
zado e o intangivel. Na data de cada encerramento das demons-
tragbes financeiras, a Sociedade analisa se existem evidéncias de
que o valor contabil de um ativo ndo sera recuperado. Caso se
identifique tais evidéncias, a Sociedade estima o valor recupera-
vel do ativo. O valor recuperavel de um ativo é o maior valor
entre: (a) seu valor justo menos custos que seriam incorridos
para vendé-lo, e (b) seu valor em uso. O valor em uso é equiva-
lente aos fluxos de caixa descontados (antes dos impostos) derl-
vados do uso continuo do ativo até o final da sua vida util.
Administragdo da Sociedade ndo identificou necessidade de cons—
tituicdo de provisdo para reducdo a valor recuperavel nas de-
monstragoes financeiras em 2011 - 3.15 Imposto de renda e
contribuicdo social - O imposto de renda e a contribuicdo
social do periodo corrente sao calculados com base nas aliquo-
tas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tri-
butavel excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre
o lucro tributavel para contribui¢do social sobre o lucro liquido, e
consideram a compensacdo de prejuizos fiscais e base negativa
de contribuicdo social, limitada a 30% do lucro real. - No ambito
das regras de |ncent|vos fiscais de redugdo do imposto de renda,
cujo valor é destinado a reserva de capital - subvencg&o para in-
vestimentos - a Sociedade é beneficidria, até o exercicio de 2018
de reducédo de 100% do imposto de renda sobre lucros operacio-
nais derivados de suas atividades de venda de laminados e trefi-
lados (lucro da exploracdo). - A despesa com imposto de renda
e contribuigdo social compreende a despesa corrente e a diferida,
as quais sdo reconhecidas no resultado a menos que estejam
relacionados a combinagéo de negdcios, ou itens diretamente re-
conhecidos no patrimonio liquido ou em outros resultados abran-
gentes. - O tributo corrente € o a pagar ou a receber esperado
sobre o Iucro ou prejuizo tributavel do exercicio, as taxas destes
tributos decretadas ou substantivamente decretadas na data de
apresentacdo das demonstragdes financeiras e qualquer ajuste
aos tributos a pagar com relagdo aos exercicios anteriores. - O
tributo diferido € mensurado pelas aliquotas que se espera serem
aplicadas as diferengas temporarias quando elas revertem, base-
ando-se nas leis que foram decretadas ou substantivamente de-
cretadas até a data de apresentagdo das demonstragdes financei-
ras. - Na determinagdo dos tributos correntes e diferidos a
Sociedade leva em consideragdo o impacto de incertezas relativas
as posigdes fiscais tomadas e se o pagamento adicional de im-
posto de renda e juros tenha que ser realizado. A Sociedade acre-
dita que a provisdo para os tributos no passivo esta adequada
para com relagdo a todos os periodos fiscais em aberto baseada
em sua avaliacdo de diversos fatores, incluindo interpretactes
das leis fiscais e experiéncia passada. Essa avaliagdo € baseada
em estimativas e premissas que podem envolver uma série de
julgamentos sobre eventos futuros. Novas informagdes podem



