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D - OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES

1. Ganho / (Perda) atuarial 1391 (2.204)
Retorno real dos ativos - -
Mudangas em premissas demograficas (262) (124)
Mudangas em premissas financeiras 1.653 (2.080)
2. Efeito do limite do ativo - -
3.Total de remensuracoes 1391 (2.204)

E - BALANCO PATRIMONIAL
1. Valor justo do ativo
2. Obrigag6es atuariais
3. Posicéo Liquida
4. Limite do ativo (Resolugao CGPC n° 26/2008)
5. (Déficit) / Superavit passivel de reconhecimento
F - VALOR LIQUIDO RECONHECIDO NO BALANCO
1. Posicao liquida no inicio periodo
2. Efeito do limite do ativo
3. Saldo passivel de reconhecimento no
inicio do periodo
4. Custo do servico

(14762) (16.415)
(14.762) (16.415)

(14.762) (16.415)

(16.415) (14.335)

(16.415) (14.335)

( .365)

5. Juros liquidos (1.469)
6. Diferencas atuariais 1.391  (2.204)
7. Beneficios pagos pelo patrocinador 1.622 1.593

8. Posicao liquida em final do periodo
9. Efeito do limite do ativo
10. Saldo passivel de reconhecimento
no final do periodo (14.762) (16.415)
30.3 Despesas e fluxos de caixa projetados para 2014
Despesa estimada para 2014
1. Custo do servigo corrente -
2. Custo do servigo passado - alteragdes,
reducgdes e liquidagao -
3. Custo do servico total

(14.762) (16.415)

4. Custo de juros (1.644)
5. Retorno do ativo -
6. Juros sobre o limite —
7. Juros liquidos (1.644)
Fluxo de caixa estimado para 2014

1. Beneficios a conceder estimado 1.695
Fluxo de caixa estimado para 2014

1. Beneficios a conceder estimado 1.665
2. Beneficios a concedidos real 1.622

30.4 Teste de sensibilidade: Para fins de atendimento do item 145
do CPC 33 (R1) é apresentado um teste de sensibilidade da taxa de
desconto na posicéo liquida dos planos. Foram definidos dois cenarios
de (+0,5% e -0,5%).

Teste de sensibilidade BD-1
Taxa 6,85%
Valor presente da obrigacao 14.309
Variagcao (452)
Taxa 5,85%
Valor presente da obrigacao 15.242
Variacao 481

A seguir apresentamos o teste de sensibilidade das tabuas utilizadas
considerando uma suavizagéo de 10%.
Tabuas utilizadas suavizadas em 10%

Valor presente da obrigacao (15.307)
Variagcao (545)
31. Instrumentos financeiros: a. Consideragc6es gerais. Em

atendimento a Deliberagdo CVM 604, de 19 de novembro de 2009, que
aprovou os Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39 e 40, a Companhia
efetuou andlise dos seus instrumentos financeiros, a saber: caixa
e equivalentes de caixa, investimentos de curto prazo, contas a
receber de clientes, ativos financeiros da concesséao, fornecedores,
empréstimos e financiamentos, debéntures e derivativos, procedendo
as devidas adequagdes em sua contabilizagdo, quando necessario.
A Administragdo desses instrumentos é efetuada por meio de
estratégias operacionais e controles internos visando assegurar
liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste
em acompanhamento permanente das condicdes contratadas
versus condigbes vigentes no mercado. A administracdo faz uso
dos instrumentos financeiros visando remunerar ao maximo suas
disponibilidades de caixa, manter a liquidez de seus ativos, proteger-
se de variagbes de taxas de juros ou cambio. b. Politica de utilizacao
de derivativos. A CELPA utiliza opera¢gdes com derivativos, apenas
para conferir protegéo as oscilagdes de indexadores macroeconémicos
e conferir protecao as oscilagdes de cotacdes de moedas estrangeiras.
c. Valor justos dos ativos financeiros. Em atendimento a Instrugéao
CVM n® 475, os saldos contdbeis e os valores de mercado dos
instrumentos financeiros inclusos no balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2012 estao identificados a
seguir:
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31/12/2013 31/12/2012
Valor Valor
Contabil _justo  Contabil _ justo

Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de

caixa 109.294 109.294 68.850 68.850
Investimentos de curto prazo 130.106 130.106 363.039 363.039
Contas a receber de clientes 595.387 595.387 571.398 571.398
Depésitos judiciais 131.939 131.939 84.346 84.346
Ativo financeiro da

concessao 600.544 600.544 428.241 428.241
Sub-rogacao da CCC -

Valores Aplicados 185.688 185.688 211.699 211.699
Instrumentos financeiros

derivativos 4.519 4.519 - -
Passivos financeiros
Fornecedores 477.143 477.143 391.385 391.385

Empréstimos e financiamentos 1.534.3101.534.3101.892.9841.892.984
Partes relacionadas 416.147 416.147 303.220 303.220
Instrumentos financeiros

derivativos - - 248 248
« Investimentos de curto prazo — sao classificados como de valor
justo através do resultado. A hierarquia de valor justo dos investimentos
de curto prazo é 1. « Contas a receber de clientes — decorrem
diretamente das operagdes da Companhia, sdo classificados como
recebiveis, e estdo registrados pelos seus valores originais, sujeitos
a provisao para perdas e ajuste a valor presente, quando aplicavel.
Nivel 2 na hierarquia de valor justo. « Ativo financeiro de concessao —
séao classificados como empréstimos e recebiveis, e estdo registrados
pelos seus valores originais, sujeitos a provisdo para perdas e ajuste
a valor presente quando aplicavel. Nivel 2 na hierarquia de valor justo.
» Fornecedores — Decorrem diretamente da operacédo da Companhia
e sao classificados como passivos financeiros ndo mensurados ao
valor justo. Nivel 2 na hierarquia de valor justo. « Empréstimos e
financiamentos — os empréstimos e financiamentos tem o propdsito
de gerar recursos para financiar os programas de investimento da
Companhia e eventualmente gerenciar necessidades de curto prazo.
Sao classificados como passivos financeiros nao mensurados ao valor
justo e estdo contabilizados pelos seus valores amortizados. Nivel 2
na hierarquia de valor justo. « Derivativos — sé@o classificados como
instrumentos derivativos e tém como objetivo a protecdo as oscilagbes
de taxa de juros e moeda estrangeira. Para as operacdes de swaps,
a determinacdo do valor de mercado foi realizada utilizando as
informagbes de mercado disponiveis. Nivel 2 na hierarquia de valor
justo. d. Caixa e equivalentes de caixa. Os equivalentes de caixa
da Companhia séo instrumentos financeiros de alta liquidez e o valor
de mercado reflete o valor registrado no balango patrimonial. S&o

compostos por numerarios disponiveis e investimentos financeiros.
A Companhia mantém os equivalentes de caixa com a intencao
de atender a seus compromissos de caixa de curto prazo. Os
investimentos financeiros classificados como equivalentes de caixa
sdo de curto prazo e de alta liquidez. Sdo também conversiveis em
um montante conhecido de caixa e sdo indexados ao CDI, que é
considerada uma taxa livre de risco. e. Fatores de risco - Instrucao
CVM n? 475. « Risco de crédito - Os saldos elevados, bem como as
idades dos recebiveis provenientes de contas a receber de clientes
constituem um risco para a liquidez e para a estrutura de capital da
Companhia, a Administracdo acompanha as situacbes em aberto e
para mitigar o risco de inadimpléncia. A Companhia utiliza todas as
ferramentas de cobranga permitidas pelo 6rgdo regulador, tais como
corte por inadimpléncia, negativacdo de débitos e negociacdo das
posicdes em aberto. Para mitigar o risco das instituicbes financeiras
depositarias de recursos ou de investimentos financeiros, a Companhia
seleciona apenas instituicdes com baixo risco, avaliadas por agéncias
de rating. A Companhia preserva seus ativos de concessao de acordo
com a legislagéo vigente e monitora as possiveis definicdes nas regras
de reversao da concessao. « Risco de liquidez - O risco de liquidez
evidencia a capacidade da Companhia em liquidar as obrigagdes
assumidas. Para determinar a capacidade financeira da Companhia
em cumprir adequadamente os compromissos assumidos, os fluxos
de vencimentos dos recursos captados e de outras obrigagdes fazem
parte das divulgagées. Informagbes com maior detalhamento sobre os
empréstimos captados pela Companhia sdo apresentadas na nota n®
20. A gestdo dos investimentos financeiros tem foco em instrumentos
de curto prazo, de modo a promover maxima liquidez e fazer frente
aos desembolsos. « Riscos de mercado — Os riscos de mercado
estdo associados a flutuagdes nas taxas de juros e indexadores de
dividas ou taxas de cambio, compreendendo ainda os limitadores de
endividamento definidos em contratos, cujo descumprimento pode
implicar em vencimento antecipado, que em virtude da Recuperagao
Judicial, serdo renegociados. « Risco Cambial — Este risco é oriundo
da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta
das flutuagdes no cambio. Atualmente a exposicdo ao cambio é de
37,6%, de sua divida. A CELPA monitora continuamente as taxas de
cambio e de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual
necessidade da contratacdo de derivativos para se proteger contra
o risco de volatilidade dessas taxas. A sensibilidade da divida foi
demonstrada em cinco cenarios, em conformidade com a Instrugéo n®
475 da CVM. Um cenario com taxas reais verificadas em 31 dezembro
de 2013 (Cenario Provavel); mais dois cenarios com apreciacao de
25% (Cenario Il) e 50% (Cenario lll) da cotagcdo da moeda estrangeira
considerada. Incluimos ainda mais dois cenarios com o efeito inverso
ao determinado na instrugdo para demonstrar os efeitos com a
depreciacao de 25% (Cenario I1V) e 50% (Cenario V).

Risco do Fluxo de Caixa ou Valor Justo associado a Variagcdo Cambial R$ Mil
Cenario Cenarioll  Cenario lll  Cenario IV Cenéario V
Operacéo Risco Provavel +25% +50% -25% -50%

PASSIVOS FINANCEIROS
Empréstimos e Financiamentos USD (32.626) (177.388) (322.150) 112.136 256.898
Referéncia para Taxa em

PASSIVOS FINANCEIROS 31/12/2013 +25% +50% -25% - 50%
Dolar USD/R$ 2,34 2,93 3,51 1,76 1,17

De acordo com o CPC 40, apresentamos abaixo os valores dos
instrumentos derivativos da Companhia, vigentes em 31 de dezembro
de 2013 e 31 de dezembro de 2012, que podem ser assim resumidos:

Operacodes passivas Valor justo

Objetivo de hedge de Indexa- Venci-

risco de mercado (a) dores mento  31/12/2013 31/12/2012
Swap EQUATORIAL
Ponta ativa USs$ 25/11/2015 - 93.678
Ponta passiva CDIE 25/11/2015 - 93.926
TOTAL - (248)
Swap ITAU
Ponta ativa USs$ 25/11/2015 17.932 -
Ponta passiva CDI 25/11/2015 (15.082) -
TOTAL 2.850 -
Swap CITIBANK
Ponta ativa Us$ 25/11/2015 16.519 -
Ponta passiva CDI 25/11/2015 (14.850) -
TOTAL 1.669 -
TOTAL GERAL 4.519 (248)

« Risco de vencimento antecipado - A Companhia possui contratos de
empréstimos, financiamentos que, em geral, requerem o cumprimento
de determinada clausulas contratuais. O descumprimento dessas
clausulas pode implicar em vencimento antecipado das dividas. A
Administragdo acompanha suas posi¢cdes, bem como projeta seu
endividamento futuro para atuar preventivamente aos limites de
endividamento. Em consideragéo aos contratos sujeitos a Recuperagdo
Judicial, a novacao dos créditos incitou a suspensdo de clausulas
contratuais de vencimento antecipado e de covenants financeiros e nao
financeiros, salvo quando acordado entre as partes. « Risco do fluxo
de caixa ou valor justo associado a taxa de juros - As varia¢des das
taxas de juros da economia afetam tanto os ativos quanto os passivos
financeiros da Companhia. Abaixo demonstramos os impactos
dessas variagbes na rentabilidade dos investimentos financeiros e no
Endividamento em moeda nacional da Companhia. A sensibilidade
dos ativos e passivos da Companhia foi demonstrada em cinco
cenarios. Apresentamos em conformidade com a Instrugéo n° 475 da
CVM, um cenario com taxas reais verificadas em 31 de dezembro de
2013 (Cenario Provavel) mais dois cenarios com apreciacéo de 25%
(Cenario Il) e 50% (Cenario Ill) dos indexadores. Incluimos, ainda, mais
dois cenarios com o efeito inverso ao determinado na instrugéo para
demonstrar os efeitos com a depreciagao de 25% (Cenario 1V) e 50%
(Cenario V) desses indexadores.
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