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Relatério da administragdo (Continuagao)...

2.3 Instrumentos financeiros
Classificagao e mensuragao
A Companhia classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sob a categoria de
empreéstimos e recebiveis e mensurados ao valor justo por meio do resultado. A classificagao
depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos.

Empréstimos e recebiveis i i

Incluem-se nessa categoria os empréstimos concedidos e os recebiveis que sdo ativos financeiros
ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo.

Sdo apresentados como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12
meses apds a data de emissdo do balango (estes sdo classificados como ativos ndo circulantes).
Os empréstimos e recebiveis da Companhia compreendem o _“caixa e equivalentes de caixa”,
exceto aplicagfes financeiras. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo
amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros.

Ativos financeiros ao valor justo

or meio do resultado

s ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo ativos financeiros mantidos para
negociagdo. Um ativo financeiro € classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente, para
fins de venda no curto prazo. Os ativos dessa categoria sao classificados como ativos circulantes.

Os derivativos também s&o categorizados como mantidos para negociagdo, a menos que tenham
sido designados como instrumentos de hedge.

Compensacao N , ,

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido € reportado no balango
patrimonial quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os valores reconhecidos
e ha uma intengédo d e liquida-los numa base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

2.4 Contas a receber de clientes
As contas a receber de clientes sdo inicialmente reconhecidas pelo valor da transagdo e
subsequentemente mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa de juros
efetiva menos a provisdo para créditos de liguidacdo duvidosa. Uma provisdo para créditos de _
liquidagao duvidosa € constituida quando existe uma evidéncia objetiva de que a Companhia n&o
recebera todos os valores devidos de acordo com as condigGes originais das contas a receber.

5 Estoques L L .
Os estoques sdo demonstrados ao custo ou ao valor liquido de realizagdo, dos dois 0 menor. O
custo € determinado pelo método de avaliagdo de estoque “custo médio ponderado”.

O estoque é composto por itens de almoxarifado avaliados quanto ao seu valor recuperavel nas
datas de balango. Em caso de perda por desvalorizagao (impairment), esta é imediatamente
reconhecida no resultado.

2.6 Imobilizado L . L i
E demonstrado ao custo de aquisicdo, deduzido da depreciacdo acumulada calculada pelo método
linear. As taxas de depreciagdes adotadas levam em consideragcdo o tempo de vida util estimado
dos bens com os respectivos valores residuais, limitada ao prazo de autorizagdo, como segue:
Benfeitorias de infra-estrutura (Edificagbes e outras construgdes) - 25 anos
Equipamentos administrativos - 10 anos
Outras Imobilizagdes — 10 anos
Equipamentos de transportes — 5 anos

Os valores residuais, a vida Util e os métodos de depreciagdo dos ativos s&o revisados e ajustados,
se necessario, quando existir uma indicagdo de mudanga significativa desde a sua aquisigao.

2.7 Ativos bioldgicos
0O ativo biolégico da Companhia estd em formagédo para a colheita futura de dendé e compreende
o cultivo e o plantio de palma de dleo, que € dividido nas categorias de viveiro e plantio, de
acordo com seu tempo de desenvolvimento, A categoria de viveiro compreende o periodo de 8
a 10 meses de crescimento das mudas. Apds esse periodo, as mudas em viveiro sdo plantadas
definitivamente no campo e entdo sdo consideradas plantio.

Como o valor justo destes ativos pode ser determinado, eles sdo inicialmente reconhecidos ao
custo e subsequentemente avaliados ao valor justo menos as despesas de vendas. Osrqanhos e
as perdas resultantes da remensuragao do valor justo menos as despesas de venda, efetuadas a
cada data de balango, sdo reconhecidos no resulfado.

Por ocasido da colheita, os cachos de frutos frescos sdo reconhecidos em “Estoques” pelo valor
justo menos as despesas de venda e, a partir deste momento, ndo sao mais remensurados.

2.8 Ativos intangiveis B
As licengas de software adquiridas séo capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir
e preparar os softwares para sua utilizagdo. Esses custos sdo amortizados durante sua vida Util
estimavel de cinco anos.

Os gastos associados ao desenvolvimento ou @ manutengéo de softwares sdo reconhecidos

como despesas na medida em %ue sdo incorridos. Os gastos diretamente associados a softwares
identificaveis e Unicos, controlados pela Companhia e que, provavelmente, gerardo beneficios,
econdmicos maiores que 0s custos por mais de um ano, sao reconhecidos como ativos intangiveis. Os
gastos diretos incluem a remuneragao dos funcionarios da equipe de desenvolvimento de softwares.

2.9 Fornecedores L . )
As contas a pagar aos fornecedores sdo inicialmente reconhecidas pelo valor justo e, ) )
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros.

2.10 Empréstimos _ B
Os empréstimos sao inicialmente reconhecidos pelo valor da transagao (ou seja, pelo valor
recebido do banco, incluindo os custos da transagdo) e subsequentémente demonstrados pelo
custo amortizado.

As despesas com juros sdo reconhecidas com base no método de taxa de juros efetiva ao longo
do prazo do emprestimo de tal forma que na data do vencimento o saldo contabil corresponde ao
valor devido. Os juros sao incluidos em despesas financeiras.

Os empréstimos sdo classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia tenha um direito
incondicional de diferir a liquidagdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data do balango.

2.11 Outros passivos ) . ) o,
Sdo demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridos até a data do balango.

2.12 Capital social - o
As agoes ordinarias sao classificadas no patrimoénio liquido.

2.13 Reconhecimento da receita N 5
A receita compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber pela comercializagdo
de mudas. A receita é apresentada liquida de impostos, devolugdes, abatimentos e descontos.
Geralmente, o montante de receitas brutas é equivalente ao valor das notas fiscais emitidas.

A Companhia reconhece a receita quando: (i) o valor da receita pode ser mensurado com
seguranca; (ii) é provavel que beneficios econdémicos futuros fluam para a entidade e (iii)
critérios especificos tenham sido atendidos para cada uma das atividades da Companhia,
conforme descrigdao a seguir.

(a) Venda de mudas i i
A Companhia encontra-se em fase pré-operacional e durante o exercicio de 2014 efetuou vendas
de muda, além de Cachos de Frutos Frescos (CFF). As vendas sdo reconhecidas no momento da
entrega dos produtos para 0 atacadista, o qual passa a ter total liberdade sobre o canal e o preco
de venda dos produtos, e desde que nao haja nenhuma obrigacdo ndo satisfeita que possa afetar
a aceitagdo dos produtos. A entrega ndo ocorre até que: (i) as mudas/CFF tenham sido enviados
para o local especificado, (ii) os riscos de perda tenham sido transferidos para o comprador, (iii) o
comprador tenha aceitado as mudas/CFF de acordo com as condigdes estabelecidas no momento
da venda e %v) as disposicdes de aceitagdo tenham sido acordadas ou a Companhia tenha
evidéncias objetivas de que todos os critérios para aceitagdo foram atendidos.

(b) Receita financeira i
A receita financeira € reconhecida usando o método da taxa efetiva de juros.

2.14 Arrendamentos 3
Os arrendamentos efetuados pela Companhia na figura de arrendataria, nos quais uma parcela
significativa dos riscos e beneficios da propriedade ¢ retida pelo arrendador sao classificados
como arrendamentos operacionais. Os pagamentos efetuados para arrendamentos operacionais
(liquidos de quaisquer incentivos recebidos do arrendador) sdo reconhecidos na demonstragdo do
resultado pelo método linear, durante o periodo do arrendamento.

2.15 Instrumentos financeiros derivativos e atividades de hedge
Inicialmente, os derivativos sdo reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de
derivativos é celebrado e sdo, subsequentemente, remensurados ao seu valor justo. O método
para reconhecer o ganho ou a perda resultante depende do fato do derivativo Ser designado
ou ndo como um instrumento de hedge nos casos de adogdo da contabilidade de hedge (hedge
accounting). Sendo este o caso, 0 método depende da natureza do item que esta sendo
protegido por hedge.

Hedge de valor justo
As variagBes no valor justo de derivativos designados e qualificados como hedge de valor justo
sdo registradas na demonstracdo do resultado, com quaisquer variagdes no valor justo do |
ativo ou passivo protegido por hedge que sdo atribuiveis ao risco protegido. A Companhia sé
aplica a contabilidade de hedge de valor justo para se proteger contra o risco de juros fixos de
empréstimos. O ganho ou perda relacionado com a parcela efetiva de swaps de taxa de juros para
rotecdo contra empreéstimos com taxas fixas € reconhecido na demonstracéo do resultado como
Despesas financeiras”. O ganho ou perda relacionado com a parcela ndo efetiva é reconhecido na
demonstracdo do resultado como “Outros ganhos (perdas), liquidos”. As variagdes no valor justo
dos empréstimos com taxas fixas prote%idas por hedge, atribuiveis ao risco de taxa de juros, séo
reconhecidas na demonstragdo do resultado como “Despesas financeiras”.

Se o hedge ndo mais atender aos critérios de contabilizacéo do hedge, o ajuste no valor contabil
de um item protegido por hedge, para o0 qual 0 método de taxa efetiva de juros € utilizado, é
amortizado no resultado durante o periodo até o vencimento.

Os valores justos dos instrumentos derivativos usados para fins de hedge estdo divulgados na Nota
18. O valor justo total de um derivativo de hedge é classificado como ativo ou passivo nao circulante,
quando o vencimento remanescente do item protegido por hedge for superior a 12 meses, e como
ativo ou passivo circulante, quando o vencimento remanescente do item protegido por hedge for
inferior a 12 meses. Os derivativos de negociagdo sao classificados como ativo ou passivo circulante.

3 Estimativas e julgamentos contabeis criticos .
A Companhia faz estimativas e estabelece premissas com relagdo ao futuro, baseada na
ex%engnoa histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros. Por
definicdo, as estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados
reais. A estimativa e premissa que apresenta um risco significativo de causar um ajuste relevante
nos valores contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio esta divulgada abaixo.

(a) Valor justo dos ativos biolégicos
O valor justo dos ativos biolégicos da Companhia representa o valor presente dos fluxos de caixa
liquidos estimados para estes ativos, o qual € determinado por meio da aplicacdo de premissas
estabelecidas em modelos de fluxos de caixa por avaliadores da Companhia. Os avaliadores da
Companhia fazem uso de mensuragdes de plantas para confirmar as premissas do modelo e
das tendéncias de crescimento. Os fluxos de caixa sdo calculados antes do imposto de renda e
expressos em termos reais. As premissas mais significativas utilizadas para determinar o valor
dos ativos biolégicos da Companhia estdo relacionadas abaixo.

As plantagOes de palma de dendé s&o avaliados com base nos volumes esperados de cachos de
frutos frescos que podem ser obtidos destes, considerando-se as estratégias administrativas atuais
O limjte da analise de fluxos de caixa € o periodo de rotatividade estimado a plantagdes palma de
dendé, que varia de 4 a 25 anos, N L i
Os custos normais de manutencdo das plantagdes palma de dendé sdo deduzidos no calculo dos
fluxos de caixa liquidos. Os custos de colheita sdo também incluidos. i
As taxas reais ou esperadas determinam custos, pregos, produtividade, perdas e indices de
recuperagao. 5 i 5
As avaliagbes pressupdem que todos os ativos biolégicos serdo bem administrados no futuro, de
acordo com as melhores praticas da industria.
Taxas de desconto antes do imposto de 9,8% ao ano sdo aplicadas aos fluxos de caixa estimados. As
taxas de desconto levam em consideragao o risco associado aos futuros fluxos de caixa relacionados
a cada projeto e sdo baseadas nos calculos de custo de capital segundo os padrdes da industria. As
taxas de desconto relativas a cada grupo de ativos bioldgicos sdo as seguintes:
Palma de Dendé - 9,8%
Ambiente de mercado estdvel durante todo o curso de cada projeto. i
Alto nivel de comprometimento da administragdo com o investimento em ativos biolégicos.

Vida util produtiva de cada ativo.
Periodo em que o ativo estara maduro. i i i
Precos de venda esperados no futuro, cuja base, para todos os ativos bioldgicos, € a média dos
pregos nos mercados e bolsas que comercializam o produto.

(b) Analise de Sensibilidade . i
O calculo do valor justo utiliza premissas que podem sofrer alteracdes nos periodos futuros,
dentre as quais destacamos a taxa de juros utilizada (9,8%) e o preco médio de cachos de frutos
frescos utilizados (R$ 300 por cacho). Caso houvesse uma varla%ao simultanea para mais ou
para menos em 1 ponto percentual na taxa de desconto e de 10% no valor unitario do cacho,
essa estimativa seria impactada em ajustes positivos e negativos de R$ 65.519 e R$ 129.394,
respectivamente.

(c) Gestéo de risco financeiro i i
O acompanhamento dos riscos financeiros a que a Companhia esta exposta é realizado
pela Administracdo através de monitoramento sistematico, visando assegurar sua liquidez,
rentabilidade e seguranga. O controle consiste na analise permanente dos riscos identificados
com os derivados e apresentados pelo mercado.

A Companhia apresenta exposigdo aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros:

i) Risco de crédito;
i) Risco de liguidez; e
iii) Risco de mercado.

Essa nota apresenta informagoes sobre a exposicdo da Companhia a cada um dos riscos
supramencionados, 0s objetivos da Companhia, politicas e processos para a mensuragao e
gerenciamento de risco, e o gerenciamento de capital da Companhia. Divulgagdes quantitativas
adicionais sdo incluidas ao longo dessas demonstragdes financeiras.



