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Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado
caso seja classificado como mantido para negociagdo, ou seja, designado como tal
no momento do reconhecimento inicial. Os custos da transagao sdo reconhecidos no
resultado conforme incorridos. Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio
do resultado sdo mensurados pelo valor justo e mudancas no valor justo desses ativos,
incluindo ganhos com juros e dividendos, sdo reconhecidos no resultado do exercicio.
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

A Companhia considera evidéncia de perda de valor de ativos mensurados pelo
custo amortizado tanto em nivel individual como em nivel coletivo. Todos os ativos
individualmente significativos sdo avaliados quanto a perda por redugdo ao valor
recuperavel. Aqueles que ndo tenham sofrido perda de valor individualmente sdo entdo
avaliados coletivamente quanto a qualquer perda de valor que possa ter ocorrido, mas
ndo tenha sido ainda identificada. Ativos que ndo sdo individualmente 5|gn|ﬁcat|vos
sdo avaliados coletivamente quanto a perda de valor com base no agrupamento de
ativos com caracteristicas de risco similares.

Ao avaliar a perda por reducdo ao valor recuperadvel de forma coletiva, a Companhia
utiliza tendéncias histéricas do prazo de recuperagdo e dos valores de perda incorridos,
ajustados para refletir o julgamento da Administracdo sobre se as condicdes econémicas
e de crédito atuais s&o tais que as perdas reais provavelmente serdo maiores ou menores
que as sugeridas pelas tendéncias histdricas.

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel € calculada como a diferenca entre o valor
contabil e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados, descontados a taxa
de juros efetiva original do ativo. As perdas sdo reconhecidas no resultado e refletidas
em uma conta de provisdo. Quando a Companhia considera que ndo ha expectativas
razoaveis de recuperagdo, os valores sdo baixados. Quando um evento subsequente
indica uma redugdo da perda de valor, a redugdo pela perda de valor é revertida
através do resultado.

Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis s&o_ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos
fixos ou determinaveis, que ndo séo cotados em um mercado ativo. S&o incluidos como
ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apés
a data de emissdo do balango (estes sdo classificados como at|vos ndo circulantes).
Os empréstimos e recebiveis da Companhla compreendem “Clientes”, “Caixa e
equivalentes de caixa”, “Depodsitos em Garantia” e “Depositos Judiciais”.
Reconhecimento e mensuragéo

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de
negociagdo, data na qual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os
ativos financeiros sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da
transagdo para todos os ativos financeiros ndo classificados como ao valor justo por meio
do resultado. Os ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado sdo, inicialmente,
reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transagdo sdo debitados a demonstragdo do
resultado. Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa
dos investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos; Neste Ultimo caso, desde
que a Companhia tenha transferido, significativamente, todos 0s Fiscos e os beneficios
da propriedade. Os ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado
sdo, subsequentemente, contabilizados pelo valor justo. Os empréstimos e recebiveis s&o
contabilizados pelo custo amortizado, usando o metodo da taxa efetiva de juros.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados
ao valor justo através do resultado sdo apresentados na demonstrac&o do resultado.

A Companhia avalia, na data do balango, se ha evidéncia objetiva de perda (impairment)
em um ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros. Em 31 de dezembro de 2014
ndo havia indicativos de impairment envolvendo ativos financeiros.

Compensacgao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango
patrimonial quando ha um direito legalmente aplicdvel de compensar os valores
reconhecidos e ha uma intencdo de liquida-los numa base liquida, ou realizar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente.

Impairment de ativos financeiros

Ativos mensurados ao custo amortizado

A Companhia avalia no final de cada periodo do relatério se ha evidéncia objetiva de
que o ativo financeiro ou o grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo
ou grupo de ativos financeiros estd deteriorado e os prejuizos de impairment s&o
incorridos somente se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado de um
ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento iniciais dos ativos (um “evento de
perda”) e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa
futuros estimados do ativo financeiro ou Companhia de ativos financeiros que pode ser
estimado de maneira confidveis.

Os critérios que a Companhia usa para determinar se ha evidéncia objetiva de uma
perda por impairment incluem:

Dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor;

Uma quebra de contrato, como |nad|mplenC|a ou mora no pagamento dos juros ou principal;
A Companhia, por razdes econdmicas ou juridicas relativas a dificuldade financeira do
tomador de empréstimo, garante ao tomador uma concessdo que o credor ndo consideraria;
Torna-se provaveis que o tornador declare faléncia ou outra reorganizagéo financeira;

O desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido as
dificuldades financeiras; ou

Dados observaveis indicando que ha uma redugdo mensuravel nos futuros fluxos de
caixa estimados a partir de uma carteira de ativos financeiros desde o reconhecimento
iniciais daqueles ativos, embora a diminuicdo ndo possa ainda ser identificada com os
ativos financeiros individuais na carteira, incluindo:

Mudangas adversas na S|tuagao do pagamento dos tomadores de empréstimo na carteira;
Condigbes econ6micas nacionais ou locais que se correlacionam com as inadimpléncias
sobre os ativos na carteira.

A Companhia avalia em primeiro lugar se existe evidéncia objetiva de impairment,

O montante do prejuizo € mensurado como a diferencga entre o valor contabil dos ativos e
o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito
futuro que ndo foram incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos
financeiros. O valor contabil do ativo é reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na
demonstracdo consolidada do resultado. Se um empréstimo ou investimento mantido
até o vencimento tiver uma taxa de juros variavel, a taxa de desconto para medir uma
perda por impairment é a atual taxa efetiva de juros determinada de acordo com o
contrato. Como um expediente pratico, a Companhia pode mensurar o impairment com
base no valor justo de um instrumento utilizando um preco de mercado observavel.

Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuigao
puder ser relacionada objetivamente com um evento que ocorreu ap6s o impairment
ser reconhecido (como uma melhoria na classificagao de credlto do devedor), a
reversdo da perda por impairment reconhecida anteriormente sera reconhecida na
demonstragdo do resultado.

Instrumentos financeiros derivativos e atividades de hedge

Inicialmente, os derivativos sdo reconhecidos pelo valor justo na data em que um
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contrato de derivativos é celebrado e sdo subsequentemente, remensurados ao seu
valor justo. O método para reconhecer o ganho ou a perda resultante depende do fato
do derivativo ser designado ou ndo como um instrumento de hedge. Sendo este caso, o
método depende da natureza do item que esta sendo protegido por hedge. A Companhla
designa certos derivativos como:
Hedge do valor justo de ativos ou passivos reconhecidos ou de um compromisso firme
(hedge de valor justo); ou
Hedge de um risco especifico associado a um ativo ou passivo reconhecido ou uma
operagdo prevista altamente provavel (hedge de fluxo de caixa);
A Companhia documenta, no inicio da operagdo, a relagdo entre os instrumentos de
hedge e os itens protegldospor hedge, assim como os objetivos da gestdo de risco e
a estratégia para a realizacdo de varias operacdes de hedge. A Companhia também
documenta sua avaliagdo, tanto no inicio do hedge como de forma continua, de que os
derivativos usados nas operagdes de hedge sao altamente eficazes na compensagdo de
variagdes no valor justo ou nos fluxos de caixa dos itens protegidos por hedge.
O valor justo total de um derivativo de hedge é classificado como ativo ou passivo nédo
circulante, quando o vencimento remanescente do item protegido por hedge for superior
a 12 meses, e como ativo ou passivo circulante, quando o vencimento remanescente
do item protegido por hedge for inferior a 12 meses. Os derivativos de negociagdo sdo
classificados como ativo ou passivo circulante.
Hedge de valor justo
As variacdes no valor justo de derivativos designados e qualificados como hedge de
valor justo sdo registradas na demonstracdo do resultado, com quaisquer variag8es
no valor Justo do ativo ou passivo protegido por hedge que sdo atribuiveis ao risco
“hedgeado”. A Companhia sé aplica a contabilizacdo de hedge de valor justo para se
proteger contra o risco de variacdo do LME para o contrato de energia elétrica. O
ganho relacionado com a parcela ndo efetiva da variacdo do LME de US$ 1.450.00/t
ate o limite de US$ 2.773,21/t é reconhecido na demonstracdo do resultado como
“Operagdes com derivativos - liquidas”, no resultado financeiro (vide Nota 5.4).
Hedge de fluxo de caixa
A parcela efetiva das variagBes no valor justo de derivativos designados e qualificados
como hedge de fluxo de caixa é reconhecida no patriménio. O ganho ou perda
relacionado com a parcela ndo efetiva € imediatamente reconhecido na demonstragdo
do resultado, no grupo da receita operacional liquida, como "Ganho ou Perda com
Hedge” (Nota 22b).
Os valores acumulados no patriménio sdo realizados na demonstracdo do resultado nos
periodos em que o item protegido por hedge afetar o resultado (por exemplo, quando
ocorrer a venda prevista que € protegida por hedge). Entretanto, quando a operag&o
protegida por hedge prevista resultar no reconhecimento de um ativo ndo financeiro
(por exemplo, estoques ou ativos fixos), os ganhos e as perdas previamente diferidos
no patriménio sdo transferidos do patriménio e incluidos na mensuragdo inicial do custo
do ativo. Os valores diferidos sdo, finalmente, reconhecidos no custo dos produtos
vendidos, no caso dos estoques, ou na depreaagao, no caso dos ativos fixos.
Quando um instrumento de hedge prescreve ou é vendido, ou quando um hedge
ndo atende mais aos critérios de contabilizagdo de hedge, todo ganho ou toda perda
cumulativa existente no patrlmomo naquele momento permanece no patrimonio e é
reconhecido quando a operagdo prevista é finalmente reconhecida na demonstragdo
do resultado. Quando n&o se espera mais que uma operag&o prevista ocorra, 0 ganho
ou a perda cumulativa que havia sido apresentado no patriménio é imediatamente
transferido para a demonstragdo do resultado em “Outros ganhos (perdas), liquido”.
Em 31/12/2013 a Companhia fez uso de derivativos (Nota 5.4) com o obJetlvo
e fﬁ)rotegéo aplicando a chamada contabilizacdo de hedge (hedge accounting)
uxo de_caixa. As parcelas realizadas destas operagbes foram cIa55|ﬁcadas na
demonstragao de resultado, no grupo da receita operacional liquida, como “Ganho ou
Perda com Hedge” (Nota 22b) Em 31/12/2014 a companhia ndo possuia operagdes
de Hedge contratadas.
Contas a receber de clientes
As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes
pela venda de mercadorias ou prestagao de servigos no decurso normal das atividades
da Companhia.
Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos (ou outro que
atenda o ciclo normal da Companhia), as contas a receber sdo classificadas no
ativo circulante. Caso contrario, estdo apresentadas no ativo ndo circulante.
As contas a receber de clientes sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo arnortizado com o uso do método da taxa
efetiva de juros menos a provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa “PCLD”. Na
pratica sdo normalmente reconhecidas ao valor faturado, ajustado pela provisdo para
perdas, se necessaria.
Estoques
Os estoques sdo demonstrados ao custo ou ao valor liquido de realizagdo, dos dois o
menor. O custo é determinado pelo método da média ponderada mdvel. 0 custo dos
produtos acabados e dos produtos em elaboragdo compreende os custos de projeto,
matérias-primas, mado de obra direta, outros custos diretos e as respectivas despesas
diretas de producgédo (com base na capaudade operacional normal), excluindo os custos
de empréstimos. O valor liquido de realizagdo é o preco de venda estimado no curso
normal dos negdcios, menos os custos estimados de concluséo e os custos estimados
necessarios para efetuar a venda.
Ativos intangiveis
Softwares
As licencas de software adquiridas sdo capitalizadas com base nos custos incorridos
para adquirir os sofwares e fazer com que eles estejam prontos para ser utilizados.
Esses custos sdo amortizados durante sua vida atil estlmavel de cinco anos.
Os custos associados a manutengdo de softwares sdo reconhecidos como despesa,
conforme incorridos.
Imobilizado
Terrenos e edificagdes compreendem, principalmente, fabricas, e escritérios. O
imobilizado é mensurado pelo seu custo histérico, menos depreaagao acumulada. O
custo histdrico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisicdo dos itens e também
pode incluir transferéncias do patrim6nio de quaisquer ganhos/perdas de hedge
de fluxo de caixa qualificados como referentes a compra de imobilizado em moeda
estrangeira. O custo histérico também inclui os custos de financiamento relacionados
com a aquisigdo de ativos qualificados.
Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como
um ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam
beneficios econdmicos futuros associados ao item e que o custo do item possa ser
mensurado com seguranca. O valor contabil de itens ou pegas substituidas é baixado.
Todos os outros reparos e manutengdes sdo langados em contrapartida ao resultado do
exercicio, quando incorridos.
Os terrenos ndo sio depreciados. A depreciacdo de outros ativos é calculada usando
o método linear para alocar seus custos aos seus valores residuais durante a vida util
estimada, como segue:




