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continuagéo

a) Futuro de commodities

2016

Posicao _ Tipo de ativo Valor de referéncia (USD) Vencimento Valor justo no balanco Efeito no resultado

Comprada Singapore-180 7.797

2017 1.268
1.268

1.268
1.268

Anilise de sensibilidade de risco de prego de commodities - A Companhia possui trés cenarios para analise de
sensibilidade, um provavel, apresentado abaixo, e dois que podem afetar a deterioragdo do valor justo dos instrumentos

financeiros da Companhia.

Cenarios
Remoto Possivel Possivel Remoto
(-50%) (-25%) Provavel (+25%) (+50%)
Futuro de commodities Risco
Posigdo Comprada Baixa nos pregos 1.902 1.585 1.268 951 634
1.902 1.585 1.268 951 634

17.5 Reconciliagdo dos efeitos liquido do valor jus-
to das operagoes com a posicao patrimonial - O valor
justo dos instrumentos financeiros derivativos, seja ativo
ou passivo é reconhecido no balango patrlmonlal da Com-
panhia. Segue, abaixo, a reconciliagdo dos efeitos liquidos
de valor justo registrados no balanfo patrimonial:

a) Saldos no balano patrimonia

2016 2015
Nao auditado
Instrumentos financeiros
derivativos (ativo) 4.279 -
Instrumentos financeiros
derivativos (passivo) - 4.663
4.279 4.663
b) Saldos por tipo de operagao:
2016 2015
Nao au
NDF de moeda 3.011 (4 663)
Futuro de commodities 1.268 -

17.6 Gerenciamento do capital - A politica da diretoria é
manter uma solida base de capital para manter a confianca
do investidor, credor e mercado e manter o desenvolvimen-
to futuro do negdcio. A diretoria monitora os retornos sobre
capital, que a Companhia define como resultados de ativi-
dades operacionais divididos pelo patrimdnio liquido total,
excluindo agGes preferenciais ndo resgataveis e participa-
¢Bes de ndo controladores. A diretoria também monitora o
nivel de dividendos para acionistas ordinarios. A diretoria
procura manter um equilibrio entre os mais altos retornos
possiveis com niveis mais adequados de empréstimos e as
vantagens e a seguranga proporcionada por uma posicdo
de capital saudavel. 17.7 Classificagdes contabeis e va-
lores justos - Valor justo contra valor contabil - Os valores
justos dos ativos e passivos financeiros, juntamente com
os valores contébeis apresentados na demonstragdo finan-

4.279 __ (4.663) 5_163}ce|ra s30 os seguintes:

Designados

ao valor Empréstimos
e recebiveis financeiros

31 de dezembro de 2016
Instrumentos financeiros
nao derivativos

Nota justo

Outros
passivos

Hierarquia
Total Valor do valor
contabil justo justo

Aplicagdes financeiras 6.137 6.137 Nivel 2

Depodsitos bancarios 8 - 143 -

Caixa 8 - -

Contas a receber de clientes 9 - -

Outros créditos - -

Fornecedores 14 - -

Empréstimos e financiamentos 15 - Nivel 2

Adiantamentos de clientes 16 - -

Outras contas a pagar - -
6.137

Instrumentos financeiros

derivativos

Ativo 4.279 - - 4 27C1 4.279 Nivel 2
4.279 4.279

Liquido 10.416 1. 913 (537.421) 421) (525 092 ) (525.092)

Designados Outros Hierarquia
31 de dezembro de 2015 ao valor Empréstimos  passivos Total Valor  do valor

(ndo auditado)
Instrumentos financeiros
nao derivativos
Aplicagdes financeiras
Depdsitos bancarios 8
Caixa 8
Contas a receber de clientes 9
Outros créditos
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Adiantamentos de clientes

Nota justo

3.912

3.912

e recebiveis financeiros

contabil justo justo

3.912

3.912
2.434
5

Nivel 2

Instrumentos financeiros
derivativos

Passivo 4.663

Nivel 2

.663)

(4.6

4.663

Liquido (751

- (4.663) __ (4.
3.484 (280.643) (277.910) (277.910)

18. Provisdo para riscos fiscais, civeis e trabalhistas - A Companhia ndo é parte passiva em qualquer litigio de
cunho trabalhista, fiscal ou civel que tenha probabilidade de perda provavel ou possivel. Desta forma, a Administra-
¢do entende que ndo é necessaria a constituicdo de provisdes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas, nem tdo pouco
qualquer outra divulgacdo. 19. Partes relacionadas - Transagées com partes relacionadas - Os principais saldos
de ativos e passivos, bem como das transagGes que influenciaram o resultado do exercicio, relativos as operagdes com
partes relacionadas, decorrem de transagdes com a Companhia e suas relacionadas.

Impacto no balango patrimonial

Contas a receber de clientes
Amaggi Exportagdo e Importagdo Ltda.
Bunge Alimentos S.A.

Hermasa Navegagéo da Amazénia S.A.

Adiantamento a fornecedores
Hermasa Navegagdo da Amazonia S.A.
Terminal Fronteira Norte - Logistica S.A.

Fornecedores
Amaggi Exportacdo e Importagdo Ltda.
Hermasa Navegagdo da Amazénia S.A.

Empréstimos e Financiamentos
Amaggi Exportagdo e Importagdo Ltda.
Bunge Alimentos S.A.

Adiantamentos de clientes
Amaggi Exportagdo e Importagdo Ltda.
Bunge Alimentos S.A.

Nota 2016 2015
Nao auditado

- 714

1.163 -

239 -

9 1.402 714
- 56.061

36 -

10 36 56.061
88 73

93.686 1.644

14 _93.774 1.717
66.491 38.809
66.451 38.854

15 132.942 77.663
7.280 44.353

35 9.135

16 __7.315 53.488

Impacto no resultado

Nota 2016 2015
N&o auditado
Receitas com servigos
Amaggi Exportacdo
e Importagdo Ltda. 31.196 33.679
Bunge Alimentos S.A. 68.369 58.347
21 _99.565 92.026

Despesas corporativas
Amaggi Exportagdo
e Importagdo Ltda.

961 727
3 61 727

1.236
1.188
424
20. Patriménio liquido - Capital - Em 31 de dezembro
de 2016 e 2015, o capital social autorizado totalmente
subscrito e integralizado da Companhia estava representa-
do pelo montante de R$ 43.308. Mediante 42 alteracdo do
contrato social, ocorrida em 03 de margo de 2016, trans-
formando de “Sociedade Empresaria Limitada” para “Socie-
dade Andnima”, o capital social de 2015 que correspondia
a 43.308.000 quotas, em 2016 passou a corresponder a
43.308.000 acdes ordinarias nominativas, sem valor nomi-
nal, assim distribuidas:

Despesas financeiras
Amaggi Exportagao

e Importagdo Ltda.
Bunge Alimentos S.A.

Valor das
_ _Acdes (*) acdes Participacdo
Amaggi Exportagao
e Importagdo

Ltda. 21.654.000  21.654 50,00%

Bunge
Alimentos S.A. 21.654.000 _ 21.654 50,00%
43.308.000 _ 43.308 100,00%

Ajuste acumulado de conversédo - Referem-se as varia-
¢Oes cambiais resultantes da conversdo das demonstragbes
financeiras da moeda funcional para a moeda de apresen-
tagdo destas demonstragdes financeiras (Real) conforme
CPC 02 (R2). 21. Receita operacional liquida

a. Conciliagdo da receita bruta com a receita liquida

2016 ___ 2015
Nao auditado

Servigos prestados a partes
relacionadas (nota 19) __99.565 92.026
))1 Recet'taI e receit, { '154635; (1962 '504236;

mpostos sobre receitas . .
=) Receita liquida 1.422 75.48
b. Receita bruta mensal

2016 2015

N&o auditado
99.565 92.02

Servigos de transporte aquaviario .
99.565 92.026

c. Receita mensal

2016 2015
Ndo auditado
Janeiro 10.563 29
Fevereiro 10.437 5.029
Mar?o 13.593 9.122
Abri 15.075 9.180
Maio 15.453 11.762
Junho 13.485 11.015
Julho 6.139 9.392
Agosto 12.274 12.480
Setembro 1.416 9.317
Outubro 915 5.621
Novembro 215 3.191
Dezembro - 5.623
99.565 92.026
22, Custos dos servigos prestados
2016 2015
Nao auditado
Beneficios 3.251 2.146
Depreciagdo e amortizagdo 4.725 2.190
Combustiveis e lubrificantes (14.898 (20.374
Seguros (4.685 3.376
Manutengdo (11.450 5.528
Materiais (4.431 4.772
Resultado com
derivativos ndo realizados 2.524 (1.113)

Resultado com

derivativos realizados
Salarios e ordenados
Aluguel e arrendamento
Servigos diversos
Outros custos

23. Despesas administrativas
2016 2015

Beneficios (184

Servicos de consultoria,

auditoria e assessoria

Despesas corporativas (nota 19)

Despesas gerais

Manutengao

Aluguel e arrendamento

Salarios e ordenados

Encargos sociais

Impostos e taxas

Despesas de viagens

Servigos diversos

Outras despesas administrativas

24, Outras receitas (despesas) operacionais liquidas

2016 2015
Nao auditado
Receitas indenizatorias 408 -
Resultado com derivativos
realizados 3.774 (3.806)
Impostos sobre outras
receitas operacionais (277 -
Outras receitas/despesas 57 4
3.848 (3.802)
25. Receitas (despesas) financeiras liquidas
2016 2015

. . . Ndo auditado
Receitas financeiras
Ganhos com derivativos

realizados 28.962 7.090
Ganhos com derivativos
ndo realizados 6.221 -
Juros sobre aplicagOes financeiras 1.083 854
Outras receitas financeiras 2 20
36.268 7.964
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos
e financiamentos (2.633) (992)
Juros sobre partes
relacionadas (nota 19) (11.753 2.424
Perdas com derivativos realizados  (6.458 9.315
Perdas com derivativos
ndo realizados - (2.863)
Impostos sobre
movimentagdes financeiras (1.934 (683
Outras despesas financeiras 210 44
22,988 16.321
Variagdo cambial liquida
Variagao cambial liquida 19.968 1.236
9.968 .236
Liquido 6.688 9.593
26. Aspectos ambientais - A Companhia considera que

suas instalagdes e atividades estdo sujeitas as regulamen-
tagOes ambientais. A Companhia diminui os riscos asso-
ciados com assuntos ambientais, por procedimentos ope-
racionais e controles com investimentos em equipamento
de controle de poluigéo e sistemas. A Companhia acredita
que nenhuma provisdo para perdas relacionadas a assun-
tos ambientais € requerida atualmente, baseada nas atuais
leis e regulamentos em vigor.

Relatorio dos auditores independentes
sobre as demonstracées financeiras

A Diretoria e aos acionistas da

Navegagoes Unidas Tapajos S.A.

Barcarena - PA

Opinido com ressalva - Examinamos as demonstragdes
financeiras da NavegagGes Unidas Tapajos S.A. (“Compa-

6 nhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31

de dezembro de 2016 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutages do pa-
trimonio I|qU|do e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explica-

4 tivas, compreendendo as politicas contabeis significativas

e oufras informagdes elucidativas. Em nossa opinido, ex-
ceto pelos possiveis efeitos do assunto descrito na segao
a seguir intitulada “Base para opinido com ressalva”,

demonstraces contabeis acima referidas apresentam ade—
quadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo
patrimonial e financeira da Navegagbes Unidas Tapajos
S.A., em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas
operagoes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil. Base para opinido com ressalva - Conforme
mencionado na nota explicativa n°® 12, o balango patrimo-
nial em 31 de dezembro de 2016 apresenta o montante de
R$ 41.743 mil referente ao imposto de renda e contribui-
cao social diferidos sobre prejuizos fiscais/base negativa e
diferencas temporarias para o qual, a Administracdo néo
elaborou até a data de conclusdo dos nossos trabalhos,
analise da geracdo de lucros tributaveis futuros para com-
provar a realizagdo desse montante. Consequentemente,
ndo foi possivel determinar se teria havido necessidade de
efetuar ajustes em relagdo ao saldo de tributos diferidos
em 31 de dezembro de 2016, assim como nos elementos
correspondentes das demonstragoes do resultado, do re-
sultado abrangente, das mutacdes do patrlmonlo liquido
e dos fluxos de caixa do exercicio findo nessa data. Nossa
auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasilei-
ras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilida-
des, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na segdo a seguir intitulada “Responsabllldades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos in-
dependentes em relacdo a Companhia, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emiti-
das pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos

y com as demais responsabilidades éticas de acordo com

essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido com ressalva. Enfase - Transagdes com partes
relacionadas - Chamamos a atengdo para o fato que par-
te substancial das operagbes de prestacdo de servigos da
Companhia é realizada com partes relacionadas, conforme
descrito nas notas explicativas n® 1 e 19 as demonstra-
¢Oes financeiras. Portanto, as demonstragdes financeiras
acima referidas devem ser lidas neste contexto. Nossa
opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assun-
to. Outros assuntos - Chamamos a atengao para o fato
de que ndo examinamos o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2015 e as demonstragdes do resultado, do



