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dos. Os impostos sobre a renda sdo reconhecidos na_demonstracdo do
resultado. O encargo de imposto de renda e contribuicdo social, com ali-
quota vigente de 34%, € calculado pelo regime de tributacdo - Licro Real,
com base nas leis tributarias promulgadas, ou substancialmente promul—
gadas, na data do balango. A administracdo avalia, periodicamente, as
posicdes assumidas pela Companhia nas declaragoes de impostos de ren-
da com relagdo as situagdes em que a regulamentagdo fiscal aplicavel da
margem a interpretagdes. Estabelece provisbes, quando apropriado, com
base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais. O impos-
to de renda e contribuico social diferidos sdo reconhecidos usando-se o
método do passivo sobre as diferencas temporarias decorrentes de dife-
rengas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contabeis
nas demonstragdes financeiras. O imposto de renda e contribuicdo social
diferidos sdo determinados, usando aliquotas de imposto (e leis fiscais)
promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balancgo, e
que devem ser aplicadas quando o respectivo imposto diferido ativo for
realizado ou quando o imposto diferido passivo for liquidado. O imposto de
renda e contribuicdo social diferido ativo sdo reconhecidos somente na
proporgdo da probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel
e contra o qual as diferencas temporarias possam ser usadas. Os impostos
de renda diferidos ativos e passivos sdo compensados quando ha um direi-
to exequivel legalmente de compensar os ativos fiscais correntes contra os
passivos fiscais correntes e quando os impostos de renda diferidos ativos
e passivos se relacionam com os impostos de renda incidentes pela mesma
autoridade tributavel sobre a entidade tributaria ou diferentes entidades
tributdveis onde ha intengdo de liquidar os saldos numa base liquida.
3.7. Reconhecimento de receita: A receita compreende o valor justo da
contraprestagdo recebida ou a receber pela comercializacdo de produtos
no curso normal das atividades da Companhia. A Companhia reconhece a
receita quando o valor da receita pode ser mensurado com seguranca, €
provavel que beneficios econémicos futuros fluam para a entidade e quan-
do critérios especificos tiverem sido atendidos. A Companhia baseia suas
estimativas em resultados histéricos, levando em consideragéo o tipo de
cliente, o tipo de transagdo e as espeoﬁcagoes de cada venda. Venda de
produtos Alumina e Hidrato: A Companhia € uma refinaria que produz
e vende alumina calcinada e hidrato de aluminio para o mercado interno e
externo. O produto final é a alumina calcinada, sendo o hidrato de aluminio
um produto intermediario do processo de fabrlcagao As vendas de alumi-
na e hidrato ocorrem em duas diferentes modalidades: FOB (Free on
Board) em navios que partem do Porto de Vila do Conde (Barcarena/Para/
Brasil) e sdo destinadas ao mercado externo e FOT (Free on Truck) para o
mercado interno. As transferéncias de titulo e risco das mercadorias se
ddo na hora do carregamento, mais precisamente quando o produto ultra-
passa a murada do navio (mercado externo), ou quando € disposto no
caminhdo (mercado interno). As vendas da Alunorte sdo feitas apenas
para seus acionistas, ou outras partes que receberdo a cessdo de um acio-
nista, de acordo com as quantidades anuais contempladas nos contratos
comerciais. Tais contratos também estipulam a qualidade do produto e as
condigBes de pagamento, contemplando o prazo de sete dias apds data da
entrega. Tanto a alumina quanto o hidrato sdo vendidos mediante um
preco férmula definido no Acordo Basico de Vendas da Companhia e qual-
quer alteracdo desta férmula é devidamente aprovada pelos acionistas.
4. Principais mudangas nas politicas contabeis: Novas normas e
interpretagées adotadas: A Companhia aplicou inicialmente o CPC 06
(R2) a partir de 12 de janeiro de 2019, utilizando a abordagem retrospec-
tiva modificada, na qual o efeito da apllcagao é reconhecido no saldo de
abertura em 19 de janeiro de 2019. Consequentemente, as informagdes
comparativas apresentadas para 2018 ndo estdo reapresentadas ou seja,
sdo apresentadas conforme reportado anteriormente, de acordo com o
CPC 06 (R2) e interpretacdes relacionadas. Os detalhes das mudancas nas
politicas contabeis estdo divulgadas abaixo. Além disso, os requerimentos
de divulgagdo no CPC 06 (R2) em geral ndo foram apllcadas a informagdes
comparativas. a. Defini¢ao de arrendamento: Anteriormente, a Compa-
nhia determinava, no inicio do contrato, se ele era ou continha um arren-
damento conforme o ICPC 03 Aspectos Complementares das OperacGes de
Arrendamento Mercantil. A Companhia agora avalia se um contrato é ou
contém um arrendamento com base na definicdo de arrendamento. Na
transigdo para o CPC 06 (R2), a Companhia escolheu aplicar o expediente
pratico com relagdo a definicao de arrendamento, que avalia quais transa-
cOes sdo arrendamentos. A Companhia aplicou o CPC 06 (R2) apenas a
contratos previamente identificados como arrendamentos. Os contratos
que ndo foram identificados como arrendamentos de acordo com o CPC
06(R1) e ICPC 03 ndo foram reavaliados quanto a existéncia de um arren-
damento de acordo com o CPC 06 (R2). Portanto, a definicdo de um arren-
damento conforme o CPC 06(R2) foi aplicada apenas a contratos firmados
ou alterados em ou apds 19 de janeiro 2019. b. Como arrendatario:
Como arrendatario, a Companhia arrenda ativos como empilhadeiras e
tratores. A Companhia classificava anteriormente os arrendamentos como
operacionais, com base em sua avaliagdo sobre se o arrendamento trans-
feria significativamente todos os riscos e beneficios inerentes a proprieda-
de do ativo subjacente a Companhia. De acordo com o CPC 06 (R2), a
Companhia reconhece ativos de direito de uso e passivos de arrendamen—
to para a maioria desses arrendamentos - ou seja, esses arrendamentos
estdo no balango patrimonial. No inicio ou na mod|ﬁcagao de um contrato
que contém um componente de arrendamento, a Companhia aloca a con-
traprestagdo no contrato a cada componente de arrendamento com base

em seu preco individual. c. Impacto na transi¢ao: Na transicao para o
CPC 06(R2)/IFRS 16, a Companhia reconheceu ativos de direito de uso
adicionais e passivos 'de arrendamento adicionais e os impactos na transi-
Gao foram de R$ 267.103 para a Companhia. Ao mensurar os passivos de
arrendamento para arrendamentos classificados como operacionais, a
Companhia descontou os pagamentos de arrendamento utilizando sua
taxa incremental sobre empréstimo em 1° de janeiro de 2019. A taxa mé-
dia ponderada aplicada é de 6,91% para os contratos de 1 a 3 anos e
8,74% entre 4 a 7 anos. 4.1. Novas normas e interpretagoes ainda
ndo adotadas: Uma série de novas normas serdo efetivas para exercicios
iniciados apds 1° de janeiro de 2019. A Companhia ndo adotou essas nor-
mas na preparacdo destas demonstragbes financeiras. As seguintes nor-
mas alteradas e _interpretacdes ndo deverdo ter um impacto significativo
nas demonstragdes financeiras consolidadas da Companhia: e Alteragdes
nas referéncias a estrutura conceitual nas normas IFRS. e Definicdo de um
negacio (alteragdes ao CPC 15). e Definicdo de materialidade (emendas ao
CPC 26 e CPC 23).  IFRS 17 Contratos de Seguros. 5. Estimativas e
julgamentos contabeis criticos: A apresentacao das demonstragdes fi-
nanceiras em conformidade com os principios de reconhecimento e men-
suracdo pelos padrées de contabilidade emitidos pelo CPC requer que a
Administracdo da Companhia formule julgamentos, estimativas e pressu-
postos que poderdo_afetar o valor dos ativos e passivos apresentados.
Essas estimativas sdo baseadas no melhor conhecimento existente em
cada exercicio e nas agbes que se planejam realizar, sendo permanente-
mente revistas com base nas informactes dlspomve|s Alteragdes nos fa-
tos e circunstancias podem conduzir a revisdo das estimativas, pelo que os
resultados reais futuros poderdo divergir das estimativas. As estimativas e
pressupostos significativos utilizados pela Administracdo da Companhia na
preparagdo destas demonstragdes financeiras estdo assim apresentadas:

5.1. Imposto de renda e contribuicao social diferidos: A determina-
¢do da provisdo para imposto de renda ou o imposto de renda diferido
ativos e passivos e qualquer provisdo para perdas nos créditos fiscais re-
quer estimativas da Administracdo. Para cada crédito fiscal futuro, a Com-
panhia avalia a probabilidade de parte ou do total do ativo fiscal ndo ser
recuperado. A provisdo para desvalorizagdo feita com relagdo aos prejui-
zos fiscais acumulados depende da avaliacdo, pela Companhia, da proba-
bilidade de geragdo de lucros tributaveis no futuro em que o Imposto de
renda diferido ativo foi reconhecido baseada na produgao e planejamento
de vendas, pregos de commodities, custos operacionais, planos de rees-
truturagdo e custos de capital planejados. Em 31 de dezembro de 2019 e
2018, ndo houve a identificacdo de perdas a serem reconhecidas.

5.2. Provisdo para processos judiciais: As provisdes para processos
judiciais estdo registradas quando a probabilidade de perda é considerada
provavel por nossos consultores juridicos e estdo divulgadas quando a
probabilidade é possivel. As provisGes para processos judiciais encontram-
-se dispostas na Nota Explicativa n° 16. 5.3. Provisdo para fechamento
do depésito de residuo sélido: O valor justo é estimado com base no
valor presente dos custos de fechamento e reflorestamento dos depositos
de residuos soélidos 1 e 2 (DRS-1 e DRS-2). O passivo é reconhecido quan-
do o ativo é construido e estd pronto para uso ou quando a obrigagao for
incorrida se imposta em uma data posterior. As variagdes na valorizagao
do passivo constituido sdo reconhecidas pela mudanga no valor presente
do passivo e classificadas como parte da despesa financeira. Passivos que
dependam de evento futuro (por exemplo, o periodo ou método de liqui-
dagao) sdo reconhecidos no valor justo do passivo, se puderem ser razoa-
velmente estimados. 6. Instrumentos financeiros e gerenciamento
de riscos: a. Gestao de risco financeiro: As atividades da Companhia a
expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado (incluindo risco de
moeda, risco de taxa de juros e risco de prego), risco de crédito e risco de
liguidez. O programa de gestdo de risco da Companhia se concentra na
imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais
efeitos adversos no desempenho financeiro da Companhia. A gestdo de
risco é realizada pela area financeira da Companhia, segundo as politicas
aprovadas pelo Conselho de Administragdo. A area financeira da Compa-
nhia identifica, avalia e protege a Companhia contra eventuais riscos fi-
nanceiros em cooperagao com as unidades operacionais da Companhia. O
Conselho de Administragdo estabelece principios, por escrito, para a ges-
tdo de risco global, bem como para areas especificas, como risco cambial,
risco de taxa de juros, risco de crédito, uso de instrumentos financeiros
derivativos e ndo derivativos e investimento de excedentes de caixa.
b. Risco de mercado: (i) Risco cambial: A Companhia atua internacio-
nalmente e estd exposta ao risco cambial decorrente de exposicbes de
algumas moedas, principalmente com relagdo ao doélar americano (USD).
O risco cambial decorre de operagdes comerciais futuras, ativos e passivos
reconhecidos. A administracdo estabeleceu uma politica que exige que
Companhia administre seu risco cambial em relagdo a sua moeda funcio-
nal. O risco cambial ocorre quando operagdes comerciais futuras, ativos ou
passivos registrados sdo mantidas em moeda diferente da moeda funcio-
nal da entidade. A politica de gestdo de risco da Companhia é de possuir
contas no exterior para diminuir sua exposigdo esperada em moeda es-
trangeira com relagdo as vendas e compras previstas para os proximos
doze meses a qualquer momento. O resumo dos dados quantitativos sobre
a exposigao para o risco de moeda estrangeira da Companhia fornecido
pela Administragdo baseia-se na sua politica de gerenciamento de risco,
conforme abaixo:

Fornecedores terceiros e partes relacionadas
Exposigdo liquida do balango patrimonial

2019 2018

R$ usbD EUR _ NOK R$ usbD EUR _ NOK

Caixa equivalente de caixa 586 145 - B 22.650 5.845 - -
Contas a receber com partes relacionadas 77.192 93.580 - - 91.727 23.673 - -

Empréstimos e financiamentos com terceiros e partes relacionadas (1.483.215) (367.980) - -
89.

(1.195.114) (296.504) - -

(2.744.819) (708.377) - -
85.147

(21.975) _(164) _ 288

(22.249) - -
(2.715.589) (700.834) _ (164) _ 288

Analise de sensibilidade: A Administracdo da Companhia estima os seguintes efeitos quando aplicados os testes de sensibilidade para cenarios que

variam de 25% e 50%, a fim de apresentar a parcela de acréscimo na deterioriacdo na variavel de risco considerada, sobre os valores de empréstimos

e financiamento, separadas pelas dividas atreladas ao ddlar-americano. A Companhia considerou no cenario provavel as projegbes da taxa de cambio

na data do baIango (boletim foccus), conforme abaixo:

Ganho/(Perda) Cenario Cenario I + Cenario II +
Potencial Provavel deterioracdo de 25% deterioracdo de 50%

Operacgdo Exposicdao Risco

Instrumentos em moeda estrangeira US$

Divida atrelada ao délar 0,98% 25,245% 50,490%
Posigdo Passiva em 31/12/2019 1.483.215 R$ 1.497.751 1.857.653 2.232.090
Impacto no Resultado/Patrimonio Liquido - (perda) (14.536) (359.902) (734.339)

(ii) Risco de taxa de juros: Considerando que a Companhia ndo tem ativos significativos em que incidam juros, o resultado e os fluxos de caixa ope-
racionais da Companhia sdo, substancialmente, independentes das mudancas nas taxas de juros do mercado. O risco de taxa de juros da Companhia
decorre de empréstimos de longo prazo. Os emprest|mos emitidos as taxas varidveis expdem a Companhia ao risco de taxa de juros de fluxo de caixa.
continua wd




