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Os empréstimos emitidos as taxas fixas expdem a Companhia ao risco de valor justo associado a taxa de juros. Todos os empréstimos de longo prazo
da Companhia sdo em taxas variaveis, mantidas em dolares. A Companhia analisa sua exposicdo a taxa de juros de forma dindmica. S&o simulados
diversos cenarios levando em con5|deragao refinanciamento, renova?ao de posigbes existentes, financiamento e hedge alternativos. Com base nesses
cenarios, se necessario, a Companhia define uma mudanga razoavel na taxa de juros e calcula o impacto sobre o resultado. Para cada simulagdo, é
usada a mesma mudanga na taxa de juros para todas as moedas. Os cenarios sdo elaborados somente para os passivos que representam as principais
posicdes com juros. Em 31 de dezembro de 2019 a Companhia possui dois contratos de longo prazo com juros contratados de de Libor + 0,65% de
juros com partes relacionadas e outros dois contratos com juros de Libor + 2,43% de juros junto a terceiros. Andlise de sensibilidade: A Admmlstragao
da Companhia estima os seguintes efeitos quando aplicados os testes de sensibilidade para cenarios que variam de 25% e 50% , a fim de apresentar
a parcela de acréscimo na deterioriacdo na variavel de risco considerada, sobre os valores de empréstimos e financiamento, separadas pelas dividas
atreladas a taxa Libor. A Companhia considerou no cendrio provavel as projegGes da taxa Libor na data do balango com base nas pesquisas de insti-

tuigdes de mercado internacional, conforme abaixo:

Ganho/(Perda) Cenario

Cenario I + Cenario II +
Potencial Provavel deterioracdo de 25% deterioracdo de 50%

Operacao Exposicdo _Risco
Divida atrelada ao Libor
Posigdo Passiva em 31/12/2019 1.813.815 R$

Impacto no Resultado/Patrimonio Liquido

c. Risco de crédito: O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes
de caixa e exposicdes de crédito com clientes (partes relacionadas). Para
bancos e institui¢bes financeiras, sdo aceitos somente titulos de entidades
com patrimonio liquido acima de um bilhdo de délares. No caso de clientes
(partes relacionadas) todas as entregas da Companhia s&o feitas aos pro-
prios acionistas, eliminando por completo qualquer risco de inadimpléncia.
N&o foi uItrapassado nenhum limite de crédito durante o exercicio, e a
administracdo ndo espera nenhuma perda decorrente de |nad|mp|enC|a
dessas contrapartes. d. Risco de liquidez: A previsdo de fluxo de caixa
¢ realizada nas entidades operacionais da Companhia e consolidade pela
area financeira. Este departamento monitora as previsdes continuas das
exigéncias de liquidez da Companhia para assegurar que ele tenha caixa
suficiente para atender as necessidades operacionais. Também mantém
espago livre suficiente em suas linhas de crédito compromissadas dispo-
niveis a qualquer momento, a fim de que a Companhia ndo quebre os
limites ou clausulas do empréstimo (quando aplicavel) em qualquer uma
de suas linhas de crédito. Essa previsdo leva em considerag&o os planos de
financiamento da divida da Companhia, cumprimento de clausulas, cum-
primento das metas internas do quociente do balango patrlmonlal e, se
aplicavel, exigéncias regulatérias externas ou legais, por exemplo, restri-
cOes de moeda. O eventual excesso de caixa, alem do saldo exigido para
administracdo do capital circulante, é gerido peIa Area Financeira. A Area
Financeira investe a disponibilidade de caixa em contas correntes com
incidéncia de juros, depdsitos a prazo, depésitos de curto prazo e titulos
e valores mobilidrios, escolhendo instrumentos com vencimentos apro-
priados ou liquidez suficiente para fornecer margem suficiente conforme
determinado pelas previsbes acima mencionadas.A tabela abaixo analisa
os passivos financeiros ndo derivativos da Companhia, por faixas de venci-
mento, correspondentes ao periodo remanescente no balango patrimonial

até a data contratual do vencimento.
Menos de Entre um e
um ano dois anos
Em 31 de dezembro de 2019
Fornecedores terceiros e partes relacionadas 634.743 1.953.257
Empréstimos e financiamentos com terceiro
e partes relacionadas 1.406.905 -
Em 31 de dezembro de 2018
Fornecedores terceiros e partes relacionadas 511.788 -
Empréstimos e financiamentos com terceiros
e partes relacionadas 2.379.778 786.892

No que se refere aos empréstimos venciveis em até um ano, a Companhia
pretende e possui condigdes de quita-los através de desconto de recebi-
veis futuros e das perspectivas de realizagdo dos seus fluxos de caixa nos
proximos anos. e. Gestéo de capital: Os objetivos da Companhia ao ad-
ministrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de continuidade
da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras
partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para
reduzir esse custo. Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Com-
panhia pode rever a politica de pagamento de dividendos, devolver capital
aos acionistas ou, ainda, vender ativos para reduzir, por exemplo, o nivel
de endividamento. Condizente com outras companhlas do setor, a Com-
panhia monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira.
Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo capital total. A divi-
da liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos (incluindo
empréstimos de curto e longo prazos, conforme demonstrado no balango
patrimonial), subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O
capital total é apurado através da soma do patriménio liquido, conforme
demonstrado no balango patrimonial, com a divida liquida. Os indices de
alavancagem financeira em 31 de dézembro de 2019 e 2018 podem ser
assim sumarizados:

2019 2018

Total dos empréstimos
(Nota Explicativa n° 9 e 14)
Menos: caixa e equivalentes de caixa
(Nota Explicativa n°® 7)
Divida liquida
Total do patriménio liquido
Total do capital 6.752.697 6.562.538
Indice de alavancagem financeira - % 48 46
f. Instrumentos financeiros: PressupGe-se que os saldos do caixa equi-
valente de caixa, das contas a receber com partes relacionadas, outras
contas a receber, empréstimos e financiamentos, contas a pagar aos for-
necedores terceiros e partes relacionadas pelo valor contabil esteja pro-
xima de seus valores justos. O valor justo dos passivos financeiros, para
fins de divulgagdo, é estimado mediante o desconto dos fluxos de caixa
contratuais futuros pela taxa de juros vigente no mercado, que esta dispo-
nivel para a Companhia para instrumentos financeiros similares. Todas as
operagdes com instrumentos financeiros estdo reconhecidas nas demons-

tragdes financeiras da Companhia, conforme quadro abaixo:
Valor contabil

3.360.162 3.166.670

(125.229) _(120.161)
3.234.933 3.046.509

3.517.764 3.516.029

2019 2018

Ativos mensurados pelo custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 125.229 120.161
Contas a receber com partes relacionadas 375.289 114.308
Outas contas a receber 1.973 12.647
502.491 247.116

3,33% 25,833% 51,665%
- 1.874.215 2.282.369 2.750.923
(perda) (391.000) (784.618) (1.253.172)

Valor contabil
019 201

Passivos financeiros mensurados pelo
custo amortizado

Fornecedores terceiros 504.261 375.229
Fornecedores parte relacionadas 107.912 128.874
Empréstimos e financiamentos com terceiros e
partes relacionadas 1.196.828 2.175.841
1.809.001 2.679.944
7. Caixa e equivalentes de caixa 2019 2018
Caixa e bancos 939 23.136
Aplicagdes financeiras (i) 124.290 97.025
125.229 120.161

(i) As aplicagBes financeiras consistem em Certificados de Depdsito Banca-
rio (CDBs), com remuneracdo média de 100% da variagdo do Certificado
de Depésito Interbancario (CDI). Os CDBs possuem liquidez diéria e efe-
tuadas com bancos de primeira linha. Adicionalmente, sdo resgatéveis a
qualquer momento, sem perda do rendimento auferido, de acordo com a
necessidade de caixa da Companhia.

8. Estoques 2019 2018
Produto acabado - alumina calcinada 67.027 147.557
Produto acabado - hidrato 253.566 202.586
Matéria-prima 269.581  416.101
Materiais auxiliares 126.434 126.018
Provisdo para obsolescéncia (materiais auxiliares)  (20.529) (21.703)
Importagdo em andamento outros 48.727 40.861
Outros - 24.718

744.806 _ 936.138

O custo dos estogues reconhecido no resultado e incluido em “custo das
vendas” no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e 2018 totaliza-
ram R$5.147.494 e R$4.022.794, respectivamente. Este aumento levou
em consideragdo o retorno das operagdes da Companhia apés suspens&o
do embargo do tribunal federal sobre 0 uso do DRS-2. A Companhia ndo
identificou impactos relativos a provisdo para reducdo ao valor realizavel
liquido dos estoques.

9. Partes relacionadas: a. Transagoes e saldos: Os saldos destas con-
tas estdo representados por valores a receber e/ou a pagar relativos a
transagBes comerciais, que tém como base o valor de mercado das com-
modities correspondentes prestagdo de servigos, bem como por financia-
mentos remunerados com prazos semestrais de pagamento dos juros. To-
das as transacGes possuem contratos formais com prazos de pagamento/
recebimento definidos.

2019 2018
Ativo Passivo Ativo Passivo
Albras - Aluminio Brasileiro S.A. 41.819 439 23.522 741
Mineragdo Paragominas S.A. 787 99.363 391 71.263
Hydro Aluminum International S.A. 178.509 194 3 -
Mineragdo Rio do Norte - MRN - 8.549 - 8.147
Companbhia Brasileira de
Aluminio - CBA - 8.908 - 236
Hydro Aluminum A.S 117.055 2.734 91.640 2.100
Norsk Hydro ASA (a) - 418.148 - 605.029
Norsk Hydro Brasil Ltda. 2.821 4.365 11.169 43.006
Companhia de Alumina do Para
- CAP 5 - - -
Hydro Energ AS - 642 - 3.906
Hydro Energia Ltda. - 12.285 - 5.480
Hydro Extrusion Hungary - 1.581 - -

Mitsui and Co. Ltd. 38.143
379.139 557. 208 126. 725 739. 908
Esses saldos com partes relacionadas estdo incluidos nas seguintes contas
do balango patrimonial:

2019 2018

Ativo Passivo Ativo Passivo

Ativo circulante:
Contas a receber com partes
relacionadas
Outras contas a receber
Adiantamentos a fornecedores
- Partes relacionadas
Passivo circulante:
Empréstimos e financiamentos
com partes relacionadas -
Fornecedores com partes
relacionadas -
Outras contas a pagar -
Adiantamento a Clientes
- Partes Relacionadas B
Passivo ndo circulante:
empréstimos e financiamentos
com partes relacionadas -
379.139

375.289 -
1.903 -

114.308 -
12.417 -

1.947 - - -

210.077 - 203.937

107.912 -
22.570 -

128.874
7.685

8.908 - -

207.741 -
557.208 126.725

399.412
739.908
continua wd




