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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

(Valores expressos em milhares de reais, exceto, quando indicado de outra forma)

a.1l) Risco de mercado

A Sociedade esta exposta a riscos de mercado decorrentes
das atividades de seus negocios. Esses riscos de mercado
envolvem principalmente a possibilidade de flutuagdes na
taxa de cdmbio e mudancas nas taxas de juros.

i) Risco cambial

Em virtude de contas a receber e das obrigagdes financei-
ras de diversas naturezas assumidas pela Sociedade em
moedas estrangeiras, € conduzida uma politica de protegéo
cambial, que estabelece niveis de exposicdo vinculados a
esse risco. Consideram-se os valores em moeda estrangei-
ra dos saldos a receber e a pagar de compromissos ja assu-
midos e registrados nas demonstraces contabeis oriundos
das operagdes da Sociedade, bem como fluxos de caixa
futuros.

if) Risco de taxa de juros

O risco de taxa de juros da Sociedade decorre de aplica-
cOes financeiras e empréstimos e financiamentos de curto
e longo prazo. A Administracdo da Sociedade tem como
politica manter os indexadores de suas exposicdes as taxas
de juros ativas e passivas atrelados a taxas pés-fixadas. As
aplicagdes financeiras e os empréstimos e financiamentos
sdo corrigidos pelo CDI pés-fixado e pela LIBOR, conforme
contratos firmados com as instituigdes financeiras.

ili) Analise de sensibilidade

Considerando os instrumentos financeiros mencionados
anteriormente, a Sociedade desenvolveu uma analise de
sensibilidade com mais dois cenarios com deterioracdo de
25% e 50% da variavel de risco considerado.

Esses cenarios poderdo gerar impactos nos resultados e/
ou nos fluxos de caixa futuros da Sociedade, conforme des-
crito a seguir:

e  Cenario-base: manutengdo dos niveis de risco prin-
cipal do instrumento financeiro observados em 31 de
dezembro de 2019;

] Cenario adverso: deterioracdao de 25% no fator de
risco principal do instrumento financeiro em relagdo
ao nivel verificado em 31 de dezembro de 2019;

] Cenario remoto: deterioracdo de 50% no fator de
risco principal do instrumento financeiro em relagdo
ao nivel verificado em 31 de dezembro de 2019.

Premissas

A Sociedade entende que esta exposta principalmente, aos
riscos de variagdo da LIBOR, LME (London Metal Exchange)
e da variacdo do cambio (ddlar norte-americano), os quais
impactam sobre parte substancial dos empréstimos, finan-
ciamentos e faturamento.

Nesse sentido, na tabela a seguir estdo demonstradas as
taxas utilizadas nos calculos de analise de sensibilidade:

Premissas Cenario-base Cenario Cenario
adverso remoto

Elevagao da LIBOR 2,58% 3,23% 3,87%

Queda LME 1.747 1.310 873

Valorizagdo do real

diante do dodlar 4,0333 3,0250 2,0167

norte-americano

Demonstrativo de analise de sensibilidade

® Juros sobre empréstimos sujeitos a variacdo da
LIBOR: impacto anual dos juros sobre empréstimos su-
jeitos a variagdo da LIBOR;

® Exposicdo liquida ao LME: impacto anual da variagdo da
expectativa de receita da Administragdo com os respectivos
cenarios;

®* Exposigao liquida ao délar: impacto anual da variagdo da
expectativa da Administragcdo com os respectivos cenarios.

A tabela a seguir estd demonstrando os efeitos liquidos dos im-
postos:

Cenarios

Operagao Risco Base Adverso Remoto
Juros sobre em- Alta da

préstimos sujeitos a LIBOR (363) (701) (1.039)
variacdo da LIBOR

Exposigdo liquida Queda

20 LME CME (3.760) (271.596) (373.364)
Exposigdo liquida Queda

a0 dolar do délar 382 (145.703) (291.788)

a.2) Risco de crédito

A Sociedade esta sujeita a riscos de crédito relacionados
aos instrumentos financeiros contratados na gestdo de
seus negocios. Consideram baixo o risco de ndo liquidagdo
das operagdes que mantém em instituigdes financeiras com
as quais operam, que sao consideradas pelo mercado como
de primeira linha.

a.3) Risco de liquidez

A gestdo prudente do risco de liquidez implica manter cai-
xa, titulos e valores mobilidrios suficientes, disponibilidades
de captacgdo por meio de linhas de crédito compromissadas
e capacidade de liquidar posicbes de mercado. Em virtude
da natureza dinédmica dos negdcios da Sociedade, a Admi-
nistragdo gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas
reservas, linhas de crédito bancarias e linhas de crédito
para captacdo de empréstimos que julguem adequados,
por meio do monitoramento continuo dos fluxos de caixa
previstos e reais, e pela combinacdo dos perfis de venci-
mento dos ativos e passivos financeiros.

Tabela do risco de liquidez
A tabela a seguir mostra em detalhes o prazo de venci-
mento contratual restante dos passivos bancarios da So-
ciedade e os prazos de amortizagdo contratuais. As tabelas
foram elaboradas de acordo com os fluxos de caixa nao
descontados dos passivos financeiros, com base na data
mais préxima em que a Sociedade deve quitar as respec-
tivas obrigagdes:
2020 2021

2022 >2022 Total

Empréstimos e
financiamentos

Total

256.450 250.475 215.208 31.350 753.483

256.450 250.475 215.208 31.350 753.483

b) Gestao de capital

Os objetivos da Sociedade ao administrar seu capital sdo
os de salvaguardar a capacidade de continuidade da Socie-
dade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as
outras partes interessadas, além de manter uma estrutura
de capital ideal para reduzir esse custo.

A posigdo financeira liquida corresponde ao total do caixa,
equivalentes de caixa e aplicagGes financeiras, subtraido
do montante de empréstimos e financiamentos de curto e
longo prazo.

Apresentamos a seguir tabela demonstrando a posigao fi-
nanceira liquida, em 31 de dezembro de 2019:

R$

LAtivos financeiros 53.072
( - ) Passivos financeiros (753.483)
( = ) Posigao financeira liquida (700.411)

A Sociedade mantém controle sobre o nivel de endividamento e
sua posicao em 31 de dezembro de 2019 encontra-se dentro dos
niveis maximos permitidos pela Sociedade.



