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4.13 Imposto de renda e contribuigdo social. O imposto de renda e a
contribuigdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com base
nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tribu-
tavel excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tribu-
tavel para contribuigdo social sobre o lucro liquido, e consideram a compen-
sagdo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social, limitada a
30% do lucro real do exercicio, quando aplicavel. A despesa com imposto de
renda e contribuigdo social compreende os impostos de renda e contribui-
cdo social correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido séo
reconhecidos no resultado. 4.13.1 Despesas de imposto de renda e
contribuigdo social corrente. A despesa de imposto corrente é o imposto
a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do exer-
cicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagdo aos exercicios
anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a receber é re-
conhecido no balango patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor
estimativa do valor esperado dos impostos a serem pagos ou recebidos que
reflete as incertezas relacionadas a sua apuragdo, se houver. Ele é mensu-
rado com base nas taxas de impostos decretadas na data do balango. « A
Companhia deve compensar os ativos fiscais correntes e os passivos fiscais
correntes se, a Companhia: ¢ Tiver o direito legalmente executavel para
compensar os valores reconhecidos; e ¢ Pretender liquidar em bases liqui-
das, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. 4.13.2 Des-
pesas de imposto de renda e contribuicao social diferido. Ativos e
passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos com relagdo as diferencas tem-
pordrias entre os valores contébeis de ativos e passivos para fins de de-
monstragdes financeiras e os usados para fins de tributagdo. As mudancas
dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio sdo reconhecidas como
despesa de imposto de renda e contribuigdo social diferida. Um ativo fiscal
diferido é reconhecido em relacdo aos prejuizos fiscais e diferencas tempo-
rarias dedutiveis ndo utilizados, na extensdo em que seja provavel que lu-
cros tributdveis futuros estardo disponiveis, contra os quais serdo utiliza-
dos. Os lucros tributdveis futuros sdo determinados com base na reversdo
de diferengas temporarias tributaveis relevantes. Se o montante das dife-
rengas tempordrias tributaveis for insuficiente para reconhecer integral-
mente um ativo fiscal diferido, serdo considerados os lucros tributaveis fu-
turos, ajustados para as reversdes das diferencas temporarias existentes,
com base nos planos de negdcios. Ativos fiscais diferidos séo revisados a
cada data de balango e sdo reduzidos na extensdo em que sua realizagdo
ndo seja mais provavel. Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados
com base nas aliquotas que se espera aplicar as diferengas temporarias
quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram decre-
tadas até a data do balango. A mensuracdo dos ativos e passivos fiscais di-
feridos reflete as consequéncias tributarias decorrentes da maneira sob a
qual a Companhia espera recuperar ou liquidar seus ativos e passivos. Ati-
vos e passivos fiscais diferidos sdo compensados quando os critérios aplica-
veis sdo atendidos. 4.14 Resultado por agdo. O resultado por agéo basico
é calculado por meio do resultado do exercicio atribuivel aos acionistas
controladores e a média ponderada das agGes em circulagdo no respectivo
exercicio. O resultado por agdo diluido é calculado por meio do resultado do
exercicio atribuivel aos acionistas controladores, ajustado pelos efeitos dos
instrumentos que potencialmente impactariam o resultado do exercicio e
pela média das acdes em circulacdo, ajustada pelos instrumentos poten-
cialmente conversiveis em agées, com efeito diluidor, nos exercicios apre-
sentados, nos termos do CPC 41/IAS 33 - Resultado por Agdo. 4.15 Almo-
xarifado. O almoxarifado estd registrado ao custo médio de aquisigdo, li-
quido de provisdes para perdas, quando aplicavel, e ndo excedem ao custo
de reposigéo ou ao valor liquido de realizagdo. Os materiais de almoxarifado
sdo utilizados na operagdo e manutengdo nas atividades da Companhia.
4.16 Instrumentos financeiros. (i) Reconhecimento e mensuragao
inicial. Os contas a receber de clientes e os titulos de divida emitidos séo
reconhecidos inicialmente na data em que foram originados. Todos os ou-
tros ativos e passivos financeiros sdao reconhecidos inicialmente quando a
Companbhia se tornar parte das disposigdes contratuais do instrumento. Um
ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um
componente de financiamento significativo) ou passivo financeiro € inicial-
mente mensurado ao valor justo, acrescido, para um item ndo mensurado
ao Valor Justo por meio do Resultado (VJR), os custos de transagao que sdo
diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo. Um contas a receber de
clientes sem um componente significativo de financiamento é mensurado
inicialmente ao preco da operagdo. (ii) Classificagdo e mensuragao sub-
sequente. Ativos financeiros. No reconhecimento inicial, um ativo finan-
ceiro é classificado como mensurado: ao custo amortizado; ao Valor Justo
através de Outros Resultados Abrangentes (VJORA) - instrumento de divi-
da; ao Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes (VJORA) -
instrumento patrimonial; ou ao VIR. A Companhia ndo possui ativo finan-
ceiro ao VJORA. Os ativos financeiros ndo sdo reclassificados subsequente-
mente ao reconhecimento inicial, a ndo ser que a Companhia mude o mo-
delo de negdcios para a gestdo de ativos financeiros, e neste caso todos os
ativos financeiros afetados s&o reclassificados no primeiro dia do periodo de
apresentacdo posterior a mudanga no modelo de negdcios. Um ativo finan-
ceiro é mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condicdes a
seguir e ndo for designado como mensurado ao VJR: ¢« E mantido dentro de
um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para
receber fluxos de caixa contratuais; e ¢ Seus termos contratuais geram, em
datas especificas, fluxos de caixa que sdo relativos somente ao pagamento
de principal e juros sobre o valor principal em aberto. Um instrumento de
divida € mensurado ao VIORA se atender ambas as condigbes a seguir e ndo
for designado como mensurado ao VIR: ¢ E mantido dentro de um modelo
de negdcios cujo objetivo é atingido tanto pelo recebimento de fluxos de
caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e ¢ Seus termos

contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo apenas
pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto. No reco-
nhecimento inicial de um investimento em um instrumento patrimonial que
ndo seja mantido para negociagdo, a Companhia pode optar irrevogavel-
mente por apresentar alteragdes subsequentes no valor justo do investi-
mento em ORA. Essa escolha é feita investimento por investimento. Todos
os ativos financeiros ndo classificados como mensurados ao custo amorti-
zado ou ao VIORA, conforme descrito acima, séo classificados como ao VIR.
Isso inclui todos os ativos financeiros derivativos. No reconhecimento ini-
cial, a Companhia pode designar de forma irrevogavel um ativo financeiro
que de outra forma atenda aos requisitos para ser mensurado ao custo
amortizado ou ao VJORA como ao VIR se isso eliminar ou reduzir significa-
tivamente um descasamento contabil que de outra forma surgiria. Ativos
financeiros - avaliagcdo do modelo de negécio. A Companhia realiza
uma avaliacdo do objetivo do modelo de negdcios em que um ativo finan-
ceiro é mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual
0 negdcio é gerido e as informagdes sdo fornecidas a Administragdo. As in-
formagbes consideradas incluem: e As politicas e objetivos estipulados para
a carteira e o funcionamento pratico dessas politicas. Eles incluem a ques-
tdo de saber se a estratégia da Administragdo tem como foco a obtengéo de
receitas de juros contratuais, a manutengdo de um determinado perfil de
taxa de juros, a correspondéncia entre a duragdo dos ativos financeiros e a
duracgdo de passivos relacionados ou saidas esperadas de caixa, ou a reali-
zagao de fluxos de caixa por meio da venda de ativos; e Como o desempenho
da carteira é avaliado e reportado a Administragdo da Companhia; e Os ris-
cos que afetam o desempenho do modelo de negdcios (e o ativo financeiro
mantido naquele modelo de negdcios) e a maneira como aqueles riscos séo
gerenciados; « Como os gerentes do negdcio sdo remunerados - por exem-
plo, se a remuneragdo é baseada no valor justo dos ativos geridos ou nos
fluxos de caixa contratuais obtidos; e ¢ A frequéncia, o volume e 0 momento
das vendas de ativos financeiros nos periodos anteriores, os motivos de tais
vendas e suas expectativas sobre vendas futuras. ¢ As transferéncias de
ativos financeiros para terceiros em transagdes que ndo se qualificam para
o desreconhecimento ndo sdo consideradas vendas, de maneira consisten-
te com o reconhecimento continuo dos ativos da Companhia. s Os ativos fi-
nanceiros mantidos para negociacdo ou gerenciados com desempenho ava-
liado com base no valor justo sdo mensurados ao valor justo por meio do
resultado. Ativos financeiros - avaliagdao sobre se os fluxos de caixa
contratuais sdo somente pagamentos de principal e de juros. Para
fins dessa avaliagdo, o ‘principal’ é definido como o valor justo do ativo fi-
nanceiro no reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como uma con-
traprestagdo pelo valor do dinheiro no tempo e pelo risco de crédito asso-
ciado ao valor principal em aberto durante um determinado periodo de
tempo e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos (por exemplo,
risco de liquidez e custos administrativos), assim como uma margem de
lucro. A Companhia considera os termos contratuais do instrumento para
avaliar se os fluxos de caixa contratuais sdo somente pagamentos do prin-
cipal e de juros. Isso inclui a avaliagdo sobre se o ativo financeiro contém
um termo contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos fluxos
de caixa contratuais de forma que ele ndo atenderia essa condigdo. Ao fazer
essa avaliagdo, a Empresa considera: ¢ Eventos contingentes que modifi-
quem o valor ou o a época dos fluxos de caixa; e Termos que possam ajustar
a taxa contratual, incluindo taxas variaveis; ¢ O pré-pagamento e a prorro-
gacgdo do prazo; e s Os termos que limitam o acesso da Companhia a fluxos
de caixa de ativos especificos (por exemplo, baseados na performance de
um ativo). O pagamento antecipado é consistente com o critério de paga-
mentos do principal e juros caso o valor do pré-pagamento represente, em
sua maior parte, valores ndo pagos do principal e de juros sobre o valor do
principal pendente - o que pode incluir uma compensacdo adicional razoa-
vel pela rescisdo antecipada do contrato. Além disso, com relacdo a um
ativo financeiro adquirido por um valor menor ou maior do que o valor no-
minal do contrato, a permissdo ou a exigéncia de pré-pagamento por um
valor que represente o valor nominal do contrato mais os juros contratuais
(que também pode incluir compensacdo adicional razoavel pela resciséo
antecipada do contrato) acumulados (mas ndo pagos) sdo tratadas como
consistentes com esse critério se o valor justo do pré-pagamento for insig-
nificante no reconhecimento inicial.

Ativos Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor
financeiros |justo. O resultado liquido, incluindo juros ou receita de
a VJR dividendos, é reconhecido no resultado.

Ativos Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo
financeiros a |amortizado utilizando o método de juros efetivos. O custo
custo amortizado é reduzido por perdas por impairment. A re-
amortizado |ceita de juros, ganhos e perdas cambiais e o impairment

sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda
no desreconhecimento é reconhecido no resultado.
Instrumentos|Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor
de divida a |justo. A receita de juros calculada utilizando o método de
VJORA juros efetivos, ganhos e perdas cambiais e impairment
sdo reconhecidos no resultado. Outros resultados liqui-
dos sdao reconhecidos em ORA. No desreconhecimento,
o resultado acumulado em ORA é reclassificado para o
resultado.

Instrumentos|Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor
patrimoniais |justo. Os dividendos sdo reconhecidos como ganho no re-
a VJORA sultado, a menos que o dividendo represente claramente
uma recuperacgdo de parte do custo do investimento. Ou-
tros resultados liquidos s&@o reconhecidos em ORA e nunca
sdo reclassificados para o resultado.
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