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Demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2019

provisionados no montante de R$ 25.789 (R$ 29.611 em 31 de de-
zembro de 2018) que conforme estimativas da Administragdo e com
base no suporte de seus assessores juridicos, foram classificadas com
expectativa de perda provavel, requerendo a constituicdo de proviséo,
conforme demonstrado abaixo:

01 01
Trabalhistas 19.557 22.745
Civeis 5.102 5.449
Tributaria 1.130 1.417
Total 25.789 29.611

Adicionalmente, é demonstrado o montante de perdas possiveis por
natureza das ages:

2019 2018
Ambiental 7.976 2.413
Civeis 173.225 136.308
Trabalhistas 27.139 9.72
Tributaria 26.466 38.282
Total 234.806 216.730

O aumento, no exercicio de 2019, das perdas possiveis é decorrente
do aumento do nimero de processos de origem civil judicial. O valor
classificado como perda possivel é o valor da causa que é atribuido
pelo reclamante. Apds a sentenga, o valor arbitrado pelo juiz é clas-
sificado como perda provavel e a diferenca como perda remota. As
instalacdes da Companhia sdo sujeitas as regulamentacdes ambientais.
A Companhia diminuiu os riscos associados com assuntos ambientais,
por procedimentos operacionais e controles e investimentos em equi-
pamento de controle de poluicdo e sistemas. A Companhia acredita
que nenhuma provisdo para perdas relacionadas a assuntos ambientais
é requerida atualmente, baseada nas atuais leis e regulamentos em
vigor. 13. Patrimdnio liquido - (i) Capital social - Em 31 de de-
zembro de 2019 o capital social da Companhia é de R$ 3.092.672 (R$
2.584.974 em 31 de dezembro de 2018) o qual se encontra totalmente
integralizado em moeda corrente, sendo composto por 1.060.674.981
agBes ordinarias nominativas, sem valor nominal, assim distribuidas:

I 2019 2018,
Acionista Ordinarias o Ordmarlaso

%uant. o Qluant. o
Vale S . 1.057.182.097 99,67% 331.899.160 98,96%
MSP Fundo de Investi-

mento em Pa |1|C|pac7‘§‘>es 2.293.677  0,22% 2.293.677 0,68%
Bio Participagoes'S 1.199.207 0,11% 1.199.207 0,36%
Total 1.060.674.981100, 00% 335.392.044 100, 00%

Durante o exercicio de 2019 foi aprovado o aumento do capital social
da Companhia em R$ 507.698 mediante a emissdao de 725.282.937
novas acgdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal. As novas
acOes foram subscritas, isoladamente, pela acionista Vale S.A. e por
ela integralizadas. A Companhia ndo vem reconhecendo a reserva de
lucros referente aos créditos presumidos de ICMS (concedido pela re-
solugdo 014 do Governo do Estado do Pard) no patriménio liquido, de-
vido ao seu prejuizo acumulado. Em 31 de dezembro de 2019 o saldo
ndo reconhecido como reserva de lucros da subvencdo do ICMS foi
de R$ 36.865 (R$ 38.406 em 31 de dezembro de 2018). 14. Instru-
mentos financeiros - (i) Consideragdées gerais - A Administragdo
desses instrumentos financeiros € por meio de estratégias operacionais
e controles internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e segu-
ranga. A politica de controle consiste em acompanhamento permanen-
te das condicGes contratadas versus condiges vigentes no mercado.
Os ativos e passivos financeiros da Companhia em 31 de dezembro
de 2019 e de 2018 compreendem aplicagdes financeiras classificadas
como equivalentes de caixa, contas a receber de vendas, e contas a
receber e a pagar de partes relacionadas, debéntures a pagar e contas
a pagar a fornecedores. Os saldos contabeis e os valores de mercado
dos instrumentos financeiros inclusos no balango patrimonial em 31
de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018 estdo identificados
conforme a seguir:

Classificacao 2019 2018

CPC 48

Ativos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa Custo amortizado 56.204 13.998
Contas a receber Custo amortizado 8.576 21.812
Total 64.780 35.810
Passivos financeiros

Fornecedores Custo amortizado 66.112 44.036
Debéntures (partes reladonadas) Custo amortizado 481.507 692.397
Obrigagdes por aquisicdo de terras Custo amortizado 5.504 5.504

Adiantamento para futuro aumen- Custo amortizado

I:I_o delcap|ta| 223.960 171.900

777.083 913.837

Caixa e equivalentes de caixa - sdo classificados como ativos finan-
ceiros pelo custo amortizado. Contas a receber - decorrem direta-
mente das operagBes da Companhia, sdo classificados como emprés-
timos e recebiveis, e estdo registrados pelos seus valores originais,
sujeitos a provisdo para perdas. Fornecedores - decorrem diretamen-
te da operacdao da Companhia e sdo classificados como outros passi-
vos financeiros e contabilizados ao custo amortizado. Debéntures e
Adiantamento para futuro aumento de capital - tem o propdsito
de gerar recursos para financiar os programas de investimentos da
Companhia e eventualmente gerenciar necessidades de curto prazo.
Sédo classificados como outros passivos financeiros e estdo contabiliza-
dos pelos seus valores amortizados. Durante os exercicios de 2019 e
de 2018, a Companhia ndo contratou nenhum instrumento financeiro
derivativo especulativo nem operagbes de “hedge”. A Companhia ndo
efetua operacbes de carater especulativo com derivativos nem com ne-

nhum outro instrumento financeiro de risco. (ii) Gerenciamento de
riscos financeiros - a. Risco de capital - O gerenciamento dos riscos
com o fluxo de capital é exercido com base em orientagdo da Adminis-
tragdo da Companhia. Esses riscos envolvem a obtengdo de recursos
suficientes para a consecugdo do projeto de plantio e produgdo do dleo
de palma, conforme mencionado na nota explicativa n® 1. b. Risco
de crédito - Risco de crédito é o risco da Companhia em incorrer em
perdas financeiras caso um cliente ou uma contraparte em um instru-
mento financeiro falhe em cumprir com suas obrigagdes contratuais.
Esse risco é principalmente proveniente das contas a receber de clien-
tes. A exposigdo da Companhia a risco de crédito € influenciada princi-
palmente pelas caracteristicas individuais de cada cliente. Contudo, a
Administragdo também considera os fatores que podem influenciar o
risco de crédito da sua base de clientes, incluindo o risco de ndo paga-
mento do mercado e do Estado no qual os clientes estdo localizados. A
Companhia limita a sua exposigdo ao risco de crédito de contas a rece-
ber, estabelecendo um prazo maximo de pagamento de acordo com a
classe consumidora, e apds transcorrido esse prazo, o fornecimento de
energia fica sujeito a corte, e o seu restabelecimento somente ocorre
apds regularizagdo do débito. A carteira de clientes da Companhia esta
representada da seguinte forma, a qual é a exposigdo maxima ao risco
de crédito para Contas a receber de clientes:

Mercado Interno 1

Mercado Externo

Outros valores . ;
—)tP|iowsao para redugdo ao valor recuperavel
ota

(4. 773 &4 984}
A Companhia registrou uma provisdo para perda que representa sua
estimativa de perdas incorridas referentes a Contas a receber de clien-
tes, conforme apresentado na nota explicativa n°® 6, incluindo o movi-
mento na provisdo para perdas por redugdo ao valor recuperavel du-
rante o exercicio. ¢. Risco de liquidez - Risco de liquidez € o risco de
que a Companhia ird encontrar dificuldades em cumprir as obrigagdes
associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados com pa-
gamentos em caixa ou com outro ativo financeiro. A abordagem da
Companhia na Administragdo da liquidez é de garantir, na medida do
possivel, que sempre tera liquidez suficiente para cumprir com suas
obrigagdes no vencimento, tanto em condigdes normais como de estres-
se, sem causar perdas inaceitaveis ou risco de prejudicar a reputagdo
da Companhia. Para determinar a capacidade financeira da Companhia
em cumprir adequadamente os compromissos assumidos, os fluxos de
vencimentos dos recursos captados e de outras obrigagdes fazem parte
das divulgagdes. A gestdo dos investimentos financeiros tem foco em
instrumentos de curto prazo, de modo a promover maxima liquidez e
fazer frente aos desembolsos. A geragao de caixa da Companhia e sua
pouca volatilidade nos recebimentos e obrigagdes de pagamentos ao
longo dos meses do ano, prestam a Companhia estabilidade nos seus
fluxos, reduzindo o seu risco de liquidez. Adicionalmente, a divida da
Companhia é composta por 86% do saldo com sua Controladora que
possui prazo e condigdes especificas. Para o restante do saldo a Com-
panhia possui caixa suficiente para liquidar sua divida, ndo existindo
outras dividas com terceiros de longo prazo. d. Risco de variagao de
taxas de cambio - Este risco é oriundo da possibilidade da Companhia
vir a incorrer em perdas por conta das flutuagdes no cambio. Parte do
passivo financeiro da Companhia estdo suscetiveis a variagbes cam-
biais, em fungdo dos efeitos da volatilidade da taxa de cambio sobre
aqueles saldos atrelados a moedas estrangeiras. A Companhia contrata
em certa extensdo a aquisigao de equipamentos e materiais de consu-
mo através de importagbes denominadas em moeda estrangeira e a
emissdo de Debéntures indexada ao Dolar, ficando exposta ao risco de
variagdo nas taxas de cambio até a data dos pagamentos. Incluimos
ainda mais dois cenarios com o efeito inverso ao determinado na ins-
trugdo para demonstrar os efeitos com a redugdo de 25% (Cenario IV)
e 50% (Cenario V). A moeda utilizada na analise de sensibilidade e os
seus respectivos cenarios estdo demonstrados a seguir:

Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado a variagdao cambial (I_(I

i
Cenario Cenario Cenario Cenario
II 25% III 50% IV - 25%V - 50%

Cenario
Provavel

Operagdo Ris-
2019 co
Passivos financeiros
Debéntures néo UsD
conversiveis

Impacto no

resultado e pa-
trimonio liquido

481.507 601.884 722.260 361.130 240.754
(120.377) (240.753) 120.377 240.753

Referéncia
Taxa em
)ara passivos 25% 50% -25% -50%
inanceiros 31/12/2019
Ddlar USD/R$ 4,03 5,04 6,05 3,02 2,02

Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado a variagdo cambial (R

Cenario Cenario Cenario Cenarljo
II 25% 1III 50% IV -25% V -50%

Cenario
Provavel

Operagao Ris-
2018 co
Passivos financeiros
Debéntures nao UsD
conversiveis
Impacto no
resultado e pa-
trimonio liquido
Referéncia

)ara passivos

inanceiros

Délar USD/R$ 3,87 4,84 5,81 2,90 1,94

692.397 865.497 1.038.596 519.297 346.198
(173.100) (346.199) 173.100 346.199

Taxa e
31/12/2o1s 25% 50% -25% -50%




