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fiscal estdo incluidas nas seguintes notas explicativas: ¢ Nota explicativa n°
6- mensuragdo de perda de crédito esperada para contas a receber ¢ Nota
explicativa n® 9 - vida util dos ativos imobilizados e Nota explicativa n°
14 - reconhecimento e mensuragao de provisao para processos judiciais; e
Nota explicativa n°® 22 - reconhecimento de ativos fiscais diferidos: dispo-
nibilidades de lucro tributavel futuro. Mensuragdo do valor justo: Uma
série de politicas e divulgagdes contébeis da Cia. requerem a mensuragéo
de valor justo para ativos e passivos financeiros e ndo financeiros. A Cia.
estabeleceu uma estrutura de controle relacionada a mensuragéo de valor
justo. Isso inclui a avaliagdo e responsabilidade geral de revisar todas as
mensuragdes significativas de valor justo. Os dados ndo observaveis signi-
ficativos sdo revisados regularmente, bem como os ajustes de avaliagdo.
Se informacdo de terceiros, tais como cotagdes de corretoras ou servigos de
precos, é utilizada para mensurar valor justo, séo analisadas as evidéncias
obtidas de terceiros para suportar a conclusdo de que tais avaliagdes aten-
dem os requisitos dos CPC, incluindo o nivel na hierarquia do valor justo em
que tais avaliagdes devem ser classificadas. Ao mensurar o valor justo de
um ativo ou um passivo, a Cia. usa dados observaveis de mercado, tanto
quanto possivel. Os valores justos sdo classificados em diferentes niveis em
uma hierarquia baseada nas informagdes (“inputs”) utilizadas nas técnicas
de avaliagdo da seguinte forma: e Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados)
em mercados ativos para ativos e passivos idénticos; e Nivel 2: inputs,
exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para
o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de
precos); e Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseados
em dados observaveis de mercado (“inputs” ndo observaveis). A Cia. reco-
nheceas transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final do
periodo das demonstragdes financeiras em que ocorreram as mudangas.
Informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuragdo dos
valores justos estdo incluidas na seguinte nota explicativa: e Nota expli-
cativa n° 23 - Instrumentos financeiros derivativos ou ndo derivativos. d)
Base de mensuragao: As demonstragoes financeiras foram elaboradas com
base no custo histdrico, exceto se indicado ao contrario, conforme des-
crito nas praticas contdbeis a seguir. O custo histérico geralmente baseia-se
no valor justo das contraprestacdes pagas em troca de ativos. 3. Prin-
cipais politicas contabeis - As principais politicas contdbeis utilizadas
na preparagao dessas demonstragdes financeiras estdo descritas a seguir.
Essas politicas foram aplicadas de maneira consistente em todos os exer-
cicios apresentados. (a) Mudanga nas politicas contabeis: A Cia. aplicou o
CPC 06(R2) - Arrendamento a partir de 01/01/2019. Uma série de outras
novas normas também entraram em vigor a partir de 01/01/2019, mas ndo
afetaram materialmente suas demonstragdes financeiras: CPC 06(R2)/
Operacoes de Arrendamento Mercantil: Definicdo de arrendamento:
Anteriormente, a Cia. determinava, no inicio do contrato, se ele era ou con-
tinha um arrendamento conforme o ICPC 03 Aspectos Complementares das
Operagbes de Arrendamento Mercantil. A Cia. agora avalia se um contrato
é ou contém um arrendamento com base na definigdo de arrendamento. A
Cia. aplicou o CPC 06(R2), aprovado pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(“"CVM") em dezembro de 2017, que introduz um Gnico modelo de arrenda-
mento, substituindo o conceito de classificagdo entre arrendamento mer-
cantil operacional e financeiro. O principal objetivo é definir se existe um
arrendamento nos contratos ou se o contrato é uma prestagdo de servigo.

Apds esta definicdo, se um contrato contiver um arrendamento, devera
ser contabilizado no ativo, a ser depreciado e no passivo com apropriagéo
de encargos financeiros. O arrendamento estd presente em um contrato
se o contrato incluir ambas as condigBes a seguir: ¢ Um ativo identifica-
vel especificado explicitamente ou implicitamente. Neste caso, o fornece-
dor ndo tem a pratica de substituir o ativo, ou a substituicdo ndo traria
nenhum beneficio econdmico para o fornecedor. ¢ O direto de controle do
uso do ativo durante o contrato. Neste caso, a Cia. deve ter autoridade para
tomada de decisGes sobre o uso do ativo e capacidade de obter substancial-
mente todos os beneficios econdmicos pelo uso do ativo. A Cia. aplicou os
seguintes expedientes praticos na implementagdo do O CPC 06(R2) refe-
rente aos arrendamentos anteriormente classificados como operacional:
arrendamentos de ativos de baixo valor e arrendamentos de curto prazo,
ou seja, com vigéncia de até 12 meses utilizando retrospectivamente ao
determinar o prazo do arrendamento. A Cia. optou pela abordagem de
transicdo retrospectiva modificada simplificada, sem realizacdo de reapre-
sentagBes dos periodos comparativos, adotando os seguintes critérios de
reconhecimento e mensuragdo inicial dos ativos e passivos: e Reconheci-
mento de passivo de arrendamento mercantil na data da aplicagdo inicial
para arrendamentos anteriormente classificados como arrendamento ope-
racional. A mensuragdo do passivo de arrendamento mercantil foi realizada
ao valor presente dos pagamentos de arrendamento remanescentes, des-
contado a partir das taxas nominais de juros incrementais, agrupadas por
natureza do ativo e prazo contratual. ¢ Reconhecimento de ativo de direito
de uso na data da aplicagdo inicial para arrendamentos anteriormente clas-
sificados como arrendamento operacional. A mensuracgdo do ativo de direito
de uso ao valor equivalente ao passivo de arrendamento mercantil, ajus-
tado pelo valor de quaisquer pagamentos de arrendamento antecipados ou
acumulados referentes a esse arrendamento que tiver sido reconhecido no
balango patrimonial imediatamente antes da data da aplicagdo inicial. Os
quadros abaixo demonstram os impactos da adogdo inicial do CPC 06 (R2)
nas demonstragGes financeiras, em 2019:

Segue movimentagdo do ativo de direito de uso para o exercicio de 2019:

Ativo - Direito de uso Embarcagoes
Saldos liquidos em 31/12/2018 -
Adogao inicial 31.140
Amortizacdo (4.403)
Saldos liquidos em 31/12/2019 26.737
Passivo - Arrendamento a pagar

Saldoem 31/12/2018 -
Adogdo inicial 31.140
Juros apropriados 538
Pagamento do principal (4.784)
Saldoem 31/12/2019 26.894
Circulante 669
(N&o circulante 26.225

Ano: 2020, Consolidado: 4.991; Ano: 2021, Consolidado: 4.991; Ano:
2022, Consolidado: 4.991; Ano: 2023, Consolidado: 4.991; Ano: 2024,
Consolidado: 4.991; Ano: 2025 em diante, Consolidado: 5.972; Total:
30.927; Juros embutidos: (4.033); Passivo dos arrendamentos:
26.894. A Cia. possui o direito potencial de Pis/Cofins a recuperar embu-
tido na contraprestagdo dos arrendamentos. Na mensuragao dos fluxos de
caixas dos arrendamentos ndo foram destacados os créditos de impostos,
sendo os efeitos potenciais de Pis/Confis apresentados no quadro a seguir:

Ajustado Valor

Fluxo de caixa Nominal Presente
Contraprestagdo do arrendamento com

incidéncia de imposto 26.894 41.173
Pis/Cofins (9,25%) 2.488 3.808

ICPC 22: O ICPC 22 traz a interpretagdo das normas contabeis vinculadas
a forma de apresentacdo dos tributos sobre os lucros, nas demonstragdes
financeiras. A interpretagdo de norma foi adotada a partir de 01/01/2019,
no entanto, ndo teve efeitos relevantes nas demonstragdes financeiras da
Cia.. (b) Reconhecimento da receita: Compreende o valor justo da contra-
prestacdo recebida ou a receber, deduzida de quaisquer estimativas de
devolugdes, descontos comerciais concedidos ao comprador e outras dedu-
cOes similares. A receita € reconhecida quando o cliente obtém o controle
dos bens ou servigos. As receitas de transporte sdo reconhecidas ao longo
do tempo, com base na estimativa da duragdo do percurso, (proporcional-
mente a evolugdo das viagens), que duram entre 7 e 20 dias. As receitas
referentes aos servigos de transbordo e elevagdo sdo reconhecidas de
acordo com a prestacdo de servigos. Os precos de servigos sdo determina-
dos com base em contratos. Em alguns casos a Cia. opera com seus clien-
tes sob o regime contratual de take or pay, onde o cliente garante um fluxo
de pagamento minimo anualmente ou trimestralmente dependendo de
cada contrato para a prestacdo de servigos de logistica pela Cia.. Nos casos
em que os servigos prestados em cada periodo do relatoério séo inferiores a
quantidade minima esperada, a Cia. estima se o cliente poderd executar
todos os servigos dentro do exercicio corrente com apuragées trimestrais e
anuais. (c) Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdo financeira: Os equiva-
lentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos
de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros fins. Incluem
caixa, depodsitos bancarios a vista e aplicacdes financeiras realizaveis em
até 90 dias da data original do titulo ou considerados de liquidez imediata
ou conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a
um risco insignificante de mudancga de valor, os quais sdo registrados pelos
valores de custo, acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos
balangos, que ndao excedem o seu valor de mercado ou de realizagdo. (d)
Instrumentos financeiros e de patrimonio: Reconhecimento e mensura-
¢ao inicial: As contas a receber de clientes sdo reconhecidos inicialmente
na data em que foram originados. Todos os outros ativos e passivos finan-
ceiros sdo reconhecidos inicialmente quando a Cia. se torna parte das dis-
posigdes contratuais do instrumento. Um ativo financeiro (a menos que
seja contas a receber de clientes sem um componente de financiamento
significativo) ou passivo financeiro € inicialmente mensurado ao valor justo,
acrescido, para um item ndo mensurado ao VIR, os custos de transagao que
sdo diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo. As contas a rece-
ber de clientes sem um componente significativo de financiamento é men-
surado inicialmente ao prego da operagao. Classificacdo e mensuracao
subsequente: No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classifi-
cado como mensurado: ao custo amortizado; ao VJORA - instrumento de
divida; ao VJORA - instrumento patrimonial; ou ao VIR. Os ativos financei-
ros ndo sao reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a
ndo ser que a Cia. mude o modelo de negdcio para a gestdo de ativos
financeiros, e neste caso todos os ativos financeiros afetados sdo reclassi-
ficados no primeiro dia do periodo de apresentagdo posterior a mudanga no
modelo de negdcios. Um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado
se atender ambas as condigdes a seguir e ndo for designado como mensu-
rado ao VIR: e é mantido dentro de um modelo de negdcio cujo objetivo
seja manter ativos financeiros para receber fluxos de caixa contratuais; e
seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que
sdo relativos somente ao pagamento de principal e juros sobre o valor prin-
cipal em aberto. Um instrumento de divida é mensurado ao VJORA se aten-
der ambas as condigdes a seguir e ndo for designado como mensurado ao
VIR: « é mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo é atingido
tanto pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de
ativos financeiros; e e seus termos contratuais geram, em datas especifi-
cas, fluxos de caixa que sdo apenas pagamentos de principal e juros sobre
o valor principal em aberto. No reconhecimento inicial de um investimento
em um instrumento patrimonial que ndo seja mantido para negociagdo, a
Cia. pode optar irrevogavelmente por apresentar alteragcdes subsequentes
no valor justo do investimento em outros resultados abrangentes (ORA).
Essa escolha é feita investimento por investimento. A Cia. realiza uma ava-
liagdo do objetivo do modelo de negécio em que um ativo financeiro é
mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o nego-
cio é gerido e as informagbes sdo fornecidas a Administragdo. As informa-
cOes consideradas incluem: e as politicas e objetivos estipulados para a
carteira e o funcionamento pratico dessas politicas. Eles incluem a questdo
de saber se a estratégia da Administragdo tem como foco a obtengdo de
receitas de juros contratuais, a manutencdo de um determinado perfil de
taxa de juros, a correspondéncia entre a duragdo dos ativos financeiros e a
duragdo de passivos relacionados ou saidas esperadas de caixa, ou a reali-
zagao de fluxos de caixa por meio da venda de ativos; ¢ como o desempe-
nho da carteira é avaliado e reportado a Administracdo da Cia.; e os riscos
que afetam o desempenho do modelo de negécios (e o ativo financeiro
mantido naquele modelo de negdcios) e a maneira como aqueles riscos sdo
gerenciados; ¢ como os gerentes do negocio sdo remunerados - por exem-
plo, se a remuneragdo € baseada no valor justo dos ativos geridos ou nos
fluxos de caixa contratuais obtidos; e ¢ a frequéncia, o volume e 0 momento
das vendas de ativos financeiros nos periodos anteriores, os motivos de tais
vendas e suas expectativas sobre vendas futuras. As transferéncias de ati-
vos financeiros para terceiros em transagdes que ndo se qualificam para o
desreconhecimento ndo sdo consideradas vendas, de maneira consistente
com o reconhecimento continuo dos ativos da Cia.. Os ativos financeiros
mantidos para negociagdo ou gerenciados com desempenho avaliado com
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