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renda fixa, portanto, € a Unico macro estratégico negativo no ano,
justamente a de maior peso na carteira FUNPREV (72,80%).

e Renda Varidvel e Exterior: A Renda Varidvel e o Exterior confribuiram para
a carteira em 0,45%, respectivamente, com destaque positivo para os
fundos multimercado, fundos estruturados e fundos no exterior atrelado a
bolsa S&P.

e Carteira FUNPREV: resulfado consolidado no ano de 0,37% para uma
meta atuarial de 7,78%. A aceleracdo da inflagdo no periodo, o
conturbado momento para os ativos de renda fixa, a forte realizagdo da
Renda Varidvel Brasil € a reduzida exposicdo em ativos de risco no Exterior
contribuiram para o resultado abaixo da meta atuarial, em 2021, da
carteira de investimentos do FUNPREV.

O grdfico abaixo ilustra o desempenho do FUNPREV e das estratégias.

Grdfico 18: Retorno FUNPREV, Renda Fixa, Renda Varidvel e Exterior (janeiro a agosto - 2021)

Fonte: Bloomberg/NUGIN

Destaca-se, com isto, o imperativo da diversificagdo em classes de
ativos, estratégias, geografias e moedas para o cumprimento da meta
atuarial. Além disso, destaca-se a necessidade de incorporacdo de ativos de
maior potencial de risco/reforno para que o cumprimento da meta atuarial

deste RPPS seja mais factivel.

11.REAVALIAGAO DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO DA CARTEIRA FUNPREV

A politica de investimento de 2021 utilizou como referéncia para a
construcdo da sua estratégia de alocagcdo o cendrio Base apresentado na
Nota Técnica 004.2020 - Os impactos do Coronavirus na carteira FUNPREV e
FINANPREV - e as projecdes de mercado para o ano calenddrio 2021 &
época de sua elaboracdo. As principais diretrizes estabelecidas definiam o
direcionamento de recursos da renda fixa para a renda varidvel no Brasil e
no Exterior, com prote¢do na renda fixa afiva.

A Nota Técnica 004.2020 esbocou possiveis cendrios futuros diante dos
impactos do coronavirus na economia e na dindmica do mercado. Trés
cendrios hipotéticos que fundamentariom a gestdo dos investimentos foram

construidos:

Tabela 17: Sintese dos cendrios futuros projetados na Nota Técnica 004.2020
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Fonte: Nota Técnica 004.2020, publicada em 15/04/2020.

Ao longo do ano de 2021, no entanto, foi possivel observar a
concretizacdo de uma conjuntura distinta da utilizada como base para a
Politica de Investimentos 2021, ensejando subsidios para uma reavaliagdo
das perspectivas de atratividade dos ativos financeiros e para a realizacdo
de um estudo visando otimizar as estratégias de alocacdo de recursos do
IGEPREV-PA.

A trajetédria econdmica e a dindmica dos ativos financeiros no ano de
2021 foram marcadas por grande oscilagdo e pela manutengdo da
incerteza na economia, em especial no Brasil. O atual momento de
mudanca no paradigma de politica econémica global (monetdria, fiscal,
regulatdria, etc), a alta velocidade da alteragdo do ciclo econdmico e os
problemas intrinsecos ao Brasil sintetizam um cendrio desafiador.

No Brasil, observamos um intenso processo inflaciondrio, reviséo para
cima da previsdo de SELIC, revisdo de alta do PIB em 2021 e deterioracdo
das expectativas para 2022. Um momento de risco fiscal, com orcamento e
teto de gastos ameacados, antecipacdo do periodo eleitoral, deterioracdo
da avadliacdo do governo, proximidade da alta de juros americana,
incertezas na China, entre outros fatores.

Destaca-se, portanto, que uma comparacdo entre os Relatérios de
Mercado FOCUS demonstram uma significativa alteragdo da trajetdria das

principais varidveis econdmicas, como pode ser observado na tabela 18.

Tabela 18: Relatério FOCUS - Projegoes de Mercado - 30 de outubro de 2020 e 24 de
setembro de 2021.
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Em sintese, a economia caminhou para uma rdpida mudanca de fases
do ciclo econémico e de mercado, saindo da recessdo, para refomada e,
atualmente, para provavel estagflacdo, um ambiente de estagnacdo
econdmica com inflacdo e juros alto. Um portfélio de investimentos deve se
adaptar as mudancas do cendrio econémico, visando & otfimizacdo da

relacdo risco e retorno, assim como, o cumprimento da meta atuarial.



