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11.1 PROPOSTA PARA ALTERACAO DA CARTEIRA FUNPREV

Diante dos fatores apresentados, o NUGIN elaborou uma avaliagcdo
critica da atual carteira do IGEPREV-PA e das oportunidades de
investimentos apresentadas pela dindmica dos ativos financeiros. Um estudo
com objetivo de ajustar a carteira para o ano calenddrio de 2021, visando
um resultado positivo para carteira em 2021 e subsidiar a Politica de
Investimentos 2022, tendo em vista que o cumprimento da meta atuarial no
ano vigente € um desafio de dificil alcance.

A proposta de alocacdo apresentada foi embasada nos seguintes
fatores:

¢ Mudanca abrupta no cendrio econémico;

e Avadliacdo critica dos resultados da carteira no ano de 2021;

e Estudo de ALM: o IGEPREV-PA contfratou uma consultoria atuarial para
evidenciar conexdo da gestdo de investimento ao passivo financeiro e
atuarial através da metodologia de Asset Liability Managment (ALM),
esta que visa o casamento do ativo financeiro e o passivo de
compromissos previdencidrios;

e Estudos do NUGIN sobre alternativas de investimento e alocacdo de

recursos para os diversos cendrios econdmicos possiveis.

Diante disto, O NUGIN definiu como alocacdo estratégica mais

adequada aos pardmetros de mercado o modelo descrito abaixo:

Tabela 19: Estratégia de Alocag@o - FUNPREV Atual, Proposta ALM e Proposta NUGIN

FUNPREV Proposta Proposta

Estratégia Benchmark ©o e Racional
Renda Fixa 7280%  B08s%  72,50% = Qualificagao da Renda Fixa
Pocacao Dinamica fotaid i Ambiente de SELIC alta toma atrativo CDI Referenciado e Crédito Privado, com fins a
va ol g 37,58% ’ 4 captura de prémio com redugdo de volatilidade. Também & interessante a
CDI Referenclado 0.00% 15,00% walificagdo do fundos de CDI Ativo, com selegdo dos melhores da categoria
Crédito privado 0,00% 2,50% i h g b eora-
Juros Nominal 760% Zerar a posigao em Juro Nominal. Risco fiscal e inflaciondrio torna proibitiva o auxilio
IREM REM 7 000K 000% & G e o cumprimento da meta atuara "
IRE-M 1+ 0,00% B P " .
Juros Real 31,54% 30,63%
[DkA 2 419% 219% Proteio do patriménio com a compra de titulos piblicos diretos com Marcagio na
MAB 5 14,072 14,075 Curva. Esta qualificacaoreduz a volatilidade e adiciona titulos com taxas de juros
mns MaB azew s 237 = Gl O tado am mercado a taxas préximas de IPCA + 5%
MA-B 5+ 0,00% 0,00% © P g
Titulo Pablico Direto 0,00% 10,00%
Vértice 9,37% 9,37% Migragio gradual para Titulos Piblicos Direto
Renda Variavel 2089%  000% 17,006 1 Foco nas estratégias
oten Brast bovismall | 1538%  000%  1450% 4 Manutensao dos melhores gestores. A Bolsa encontra-se descontada 3
de cenirios positivos podem geram valor a carteira.
ultimercado Brast o Seo% | 000%  ooo% o Redusaovisando estratégias mais ativas e com mandato mais flexivel, somente
no Exterior.
Estruturado WCA+  191%  000%  250% 4 em ativos da Economia Real
Exterior 632% _ 1915% _ 1050% 1 30 no Exterior
Bolsa S&P Dolar seppolar 8% 1000% - 3,50% Alternativa atrativa para reduio de risco Brasil, com a entrada de ativos com
Multimercado Délar 0.20% L75% exposico ao Dolar e com Hedge (proteg3o cambial) em Bolsa e em Multimercados.
B0l S&P Hedge OB 000% LSO R el executar esa cotratégia do roduto de rsco atraves da obtengio
Mulimercado Hedge  S87 Hedge  063% 175% do e Gesta, para etrad o produtos ara Ivestdores Qualicados.
sap 199%  915%  2,00% P P s
FUNPREV 100,00% _ 100,00% _100,00%

Fonle: UG

Destaca-se que o ambiente econdémico desafiador provoca a
necessidade desta alteracdo da estratégia de investimentos, a qual se
fundamentard na diversificacdo, com adicdo de produtos de baixa
volatilidade, como o conservador CDI, e produtos descorrelacionados da
economia brasileira, como os fundos no Exterior. Esta estratégia visa preparar
o FUNPREV para o cumprimento de sua meta atuarial no futuro em diversos
cendrios econémicos possiveis.

Por fim, o NUGIN realizard recomendacdes de realocagdes de recursos
visando o cumprimento das estratégias esbocadas neste relatério de
avaliacdo, tendo em vista a ofimizacdo da relacdo de risco e retorno da

carteira de investimentos do IGEPREV.

12. GERENCIAMENTO DE RISCO

12.1.  AVALIACAO DE RISCO E RETORNO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

O estudo técnico de andlise de risco e retorno dos Fundos de
Investimentos devidamente credenciados é apresentado através do
“Relatério Mensal de Avaliagdo de Fundos de Investimentos”.

Este relatério serve como suporte para a tomada de decisdo da
Diretoria Executiva do IGEPREV - DIREX em relacdo das recomendacdes de
movimentacdo financeira dos fundos de investimentos proposta pela drea
técnica do IGEPREV.

12.2. RISCO X RETORNO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS DA CARTEIRA
FUNPREV

Grdfico 19: Risco x Retorno dos Fundos de Investimentos - Carteira FUNPREV: Renda Fixa-
31/08/2020 a 31/08/2021 (didria).

Risco X Retorno de 31/08/2020 até 31/08/2021 (diaria)
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Volatiidade (Anualizada)
Ativo Retorno Volatilidade
T 55 ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 083 % 290%
86 DKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 512% 238%
[ 5B 1MA-8 5 FICRENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 450% 263%
8B IRE-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 162% 298%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6,64% 169%
[0 8B TITULOS PUBLICOS IPCA IV FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 659% 169%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA VI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 539% 231%
8B TITULOS PUBLICOS VIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 656 % 1,68%
[ |BNP PARIBAS INFLAGAO FIC RENDA FIXA 142% 616%
BRADESCO H NILO FI RENDA FIXA 143% 652%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 247% 573%
CAIXA BRASIL 2024 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2,08% 520%
JE ] caixa BRASIL 2024 1V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2,06% 520%
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2,05% 519%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,07% 261%
CAIXA BRASIL IMA-8 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 152% 262%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 157% 298%
[0 cAlxa NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B 1P 259% 572%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGEO DINAMICA FIC RENDA FIXA 1,60% 066%
ITAG INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA | 454% 261%
I sAFRA 1A FIC RENDA FIXA 022% 6,80%
WESTERN ASSET ATIVO MAX FI RENDA FIXA 373% 435%
[ | WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RENDA FIXA 043% 747%
XP INFLACAO FI RENDA FIXA REFERENCIADO PCA LP 511% 365%

Fonte: QuantumAxis
Grdfico 20: Risco x Retorno dos Fundos de Investimentos — Carteira FUNPREV: Renda Varidvel -
31/08/2020 a 31/08/2021 (didria)

Risco X Retorno de 31/08/2020 até 31/08/2021 (didria)
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Volatilidade (Anualizada)
Ativo Retorno Volatilidade
T A2 QUEST ACOES FICAGOES 368% 1933%
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AGDES 11,21% 2014%
[ |BAHIA AV VALUATION FIC AGOES 14,18 % 19,84%
88 QUANTITATIVO FIC AGOES 19,94% 2007%
BNP PARIBAS ACTION FIC AGDES 10,26 % 1967%
[ BNP PARIBAS SMALL CAPS FI AOES 16,77% 21,25%
BRADESCO MACRO INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO 151% 207%
BRADESCO MID SMALL CAPS FI ACDES 13,96 % 1967%
| |BRADESCO VALUATION IBOVESPA FIC AGDES 7,69% 1991%
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AGDES -086% 2046%
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO P 401% 373%
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES 15,95% 2047%
[ XA INSTITUCIONAL FI AGDES BDR NIVEL | 17,91% 20,07%
ITAU DIVIDENDOS FI ACOES 13,58% 1952%
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 18,68% 1821%
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AGOES 1137% 19,26%
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC AGOES 843% 19,15%
[ 17AU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ADES 1073% 21,70%
LEGG MASON CLEARBRIDGE US LARGE CAP GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOF 21,30% 1654%
OCCAM FIC AGOES 10,59% 2032%
I sarRA AGOES LIVRE FIC ACDES 15,87% 17,89%
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC AGOES 1741% 1879%
[ [ SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO 2957% 14,73%
VINCI INTERNACIONAL INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO 607% 15,20%
VINCI MOSAICO INSTITUCIONAL FI AGOES 13,32% 18,99%
[ | VINGI SELECTION EQUITIES FI ADES 1029% 17,58%
VINCI VALOREM FI MULTIMERCADO 403% 185%
WESTERN ASSET FI AGOES BDR NIVEL| 1741% 19,76 %
[ WESTERN ASSET MACRO OPPORTUNITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIN 6,68% 684%
WESTERN ASSET US INDEX 500 FI MULTIMERCADO 29,83% 14,88%

Fonte: QuantumAxis

Protocolo: 727996



