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6. TAXA DE ADMINISTRAGAO - TA

Para custear as despesas administrativas de Setembro de 2021, além das
receitas arrecadadas do FUNPREV diretamente pelo setor de arrecadagdo,
foi utilizado o valor de R$ 2.400.000,00 (dois milhdes e quatrocentos mil reais),
resgatado do fundo ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FICRENDA
FIXA, da carteira FUNPREV.

TAXA DE ADMINISTRACAO

MES VALOR REPASSADO

No ano de 2021, j¢ foi

RS 8.069.770,00 (oito milhdes, sessenta e nove

repassado

MARCO R$1.969.770,00

JUNHO R$400.000,00 mil, setecentos e setenta reais) de recurso
JULHO R$800.000,00 . .

AGOSTO R$2.500.000,00 aplicado  na  carfeira  FUNPREV ~ para
SETEMBRO R$2.400.000,00 pagamento das despesas do Igeprev.

7. TRANSFERENCIA RENDIMENTO FUNPREV PARA FINANPREV — ATENDIMENTO A
LE| COMPLEMENTAR 115/2017 E 125/2019.

Tabela 9: Transferéncia FUNPREV para FINANPREV — 2016 A 2021
TRANSFERENCIAS FUNPREV PARA O FINANPREV

2016 TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2016 RS  652.065.924,15

2017 TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2017 RS  576.435.802,81

2018 TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2018 RS  411.344.663,66

2019 TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2019 RS  629.863.135,36

2020 TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2020 RS  209.416.677,77

2021 TRANSFERENCA RENDIMENTO ANO DE 2021 RS 80.224.987,67
Fonte: NUGIN

Para atendimento da Lei Complementar 115/2017, alterada pela
125/2019, j& foram transferidos do Funprev para o Finanprev o valor de
RS 2.559.351.191,42, no periodo de 2016 até setembro de 2021. Em 2021 foi
fransferido o valor de R$ 80.224.987,67 (oitenta milndes, duzentos e vinte e
quatro mil, novecentos e oitenta e sete reais e sessenta e sete centavos) para
pagamento de beneficios previdencidrios.

Conforme apresentado na tabela a seguir, a carteira FUNPREV,
apresentou uma variagdo negativa nos meses de julho, agosto e setembro no
total de R$ 92.788.29590 que ainda serGo compensadas nos meses
subsequentes quando o resultado for positivo, com o intuito de preservar o

patrimonio liquido do FUNPREV.

Tabela 10: Compensagdo

Meses il Compensagdo Saldo a transferir* .
mensal compensar
janf21 - 18.759.789,79 - - 18.759.789,79
fev/21 - 21.008.057,53 - - 39.767.847,32
mar/21  16.125.109,46 16.125.109,46 - - 23.642.737,85
abr/21 46.948.066,10 23.642.737,85 23.305.328,25 -
mai/21 48.433.004,41 48.433.004,41 =
jun/21 8.486.655,01 8.486.655,01 -
julf2r - 20.997.495,57 - - 20.997.495,57
ago/Al - 33.103.462,65 - 54.100.958,22
setf21 - 38.687.337,67 - 92.788.295,90

12.563.308,23
*Osaldo é transferido no més subsequente

39.767.847,31

8. RESUMO DO CENARIO ECONOMICO

Economia Internacional Economia Brasileira Renda Fixa Renda Varidvel

0 Fed manteve a taxa de juros entre 0% e
10,25% e sinalizou a possibilidade de

Em setembro foram adicionados novos
pontos de atengio ao cendrio de crescimento
elevado do PIB global para 2022 e riscos de
encurtamento do estimulo monetario.

o ath - . @l

fiscal.
préximos meses.

Observou se uma estabilizagio nos pregos

0 Fed avalia que o avanco da economia em

, impe anecessidade
de redugio das compras de ativos em breve.
Um primeiro passo a elevagao dojuros.

No campo econdmico, os dados de inflagio
seguiram apresentando altas, com elevado
nivel de difuséo e com os nicleos rodando
muito acima do compativel com o
cumprimento da meta.

das commodities, porém com uma queda
expressiva nos pregos do minério de ferro,
devido as informagdes sobre mudancas no
mercado imobilidrio chinés.

0 ambiente global negativo se somou &
preocupages em tormo dorisco fiscal, que,
juntamente com o risco politico, hidrolgico e
ainflagéo séo os pontos de atengio
internamente.

/As cadeias de suprimentos (insumos,
\commodities, logistica e etc) prosseguem com
lgargalos que afetam a disponibilidade de
produtos e impde presséo sobre aiinflagdo.

0 COPOM decidiu elevar a taxa SELIC em 1
P.p., Para 6.25%, A pressio inflaciondria

intera segue elevada, com alta dos pregos de

bens industriais em meio a aumento de

pa

mobilidade e pressdo em componentes
volateis.

0 ambiente de riscos fiscais crescentes, com
aincerteza da definico do orgamento para
2022. A retérica expansionista do governo
piora s perspectivas do endividamento e
concomitantemente adiciona mais
incerteza ao cendirio inflaciondrio.

Adeterioragio das perspectivas do PIB 21e 22
e acontinua revisdo para alta da SELIC e
Inflagéo prosseguem deteriorago o cenério
Macro. Impactando também nas questdes
micro das empresas, setores e mercados.

Na China, a empresa Evergrande, uma das

maiores incorporadoras imbilidrias

do pais, revelou enorme pressgo de caixa e
liquidez diante da frustraso de vendas de

propriedades e de outros ativos.

Do ponto de vista iscal, o texto aprovado,
da reforma do Imposto de Renda na Camara
dos Deputados acarreta ndo somente em
perdas de arrecadagdo, mas ainda
aprofunda as distorsdes tributdrias j3
presentes no sistema.

0 mercado de renda fixa segue bastante
pressionado pelo cenério atual, houve uma
abertura na curva de juros em todos 0s
vencimentos, tanto nos ativos préfixados
quanto nos atrelados 3 nflagdo.

Discussdes sobre a acomodagéo do
pagamento de precatdrios no orgamento (por
dentro ou por fora do teto de gastos)
preocupam mercado brasileiro,

Comoalaste ok sindafovoravel dosat 0 lbovespa teve retorno de -6,57% no més,
e d OB COLIEEE levando-o para retorno negativo de -6,75% no
de falénia, monetirias ¢ menor prazo, indice INA-BS. As '°"7 2
de um contgio mais amplo. LFTs, u 5

com

Gréfico 9: Trajetéria da taxa SELIC Grdfico 11: Desempenho dos Benchmarks de Renda Fixa - Set/ 2021
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Gréfico 10: Meta de Inflagdo e IPCA acumulado 12 meses %
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9. DESEMPENHO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO FUNPREV
9.1.EM RELACAO A META ATUARIAL

De acordo com a Politica de Investimento 2021, a meta atuarial a ser
alcancada pela carteira FUNPREV serd de 3% mais IPCA ao ano.

O desempenho da carteira FUNPREV em setembro apresentou um
retorno de -0,92% para uma meta de 1,41%, impactando no ndo
cumprimento da meta afuarial do més. Em 2021 o FUNPREV encontra-se com
retorno de -0,56% para uma meta de 9,30%, impactando no ndo

cumprimento da meta atuarial do ano.

Grdfico 17: Retorno da carteira FUNPREV em relagdo a Meta Atuarial
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A alta da inflagdo, o desempenho inferior & meta dos ativos de renda
fixa e a abrupta queda da bolsa de valores no Brasil, contribuiram para que o
retorno do FUNPREV no més, ano de 2021, em 12 meses encontrarem-se abaixo
da meta atuarial do periodo. Assim, reforcando a urgéncia da necessidade
de realocacdo do portfélio para uma melhor adaptacdo as condicdes de

mercado e busca do cumprimento da meta atuarial anual.



