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que tiveram maior retorno por estratégia, com contribuigao reduzida dentre
as estratégias da carteira, dada as limitagGes legais.

Conforme pode ser observado no Grafico 20, a carteira FUNPREV
acompanha, significativamente, o retorno da estratégia Renda Fixa, dado o

elevado peso desta na carteira agregada.

Gréfico 20: Retorno anual e volatilidade

por estratégia - Janeiro a Dezembro 2021.
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10.PERSPECTIVAS PARA OS ATIVOS FINANCEIROS EM 2022

As perspectivas de cendrio econdmico financeiros para 2022 podem

ser sintetizadas em:

1 Répida mudanca no ciclo econdémico.

2 Elevacéo de juros global pelas autoridades monetarias.

3 Avanco do novo paradigma de politica fiscal e monetéria.

4. Retorno esperado reduzido para ativos financeiros globais.

5 Sofisticac&o do mercado financeiro e de capitais brasileiro.

6 Brasil com juros alto e baixo crescimento, com oportunidades nos

ativos financeiros nacionais.

Os riscos para a continuidade do processo de normalizag&o da vida

econdmica podem ser resumidos em:

Possibilidade de persisténcia da inflag&o alta global.

Erros de politica econdmica e conflitos geopoliticos.

SELIC de dois digitos com viés de alta.

Estagflacao brasileira, com recesséo econdmica e inflagao alta.

Ativos livres de risco em turbuléncia e retorno abaixo da inflacao.
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Riscos politicos e eleicdes podem travar reformas estruturais e

volatiidade nos ativos brasileiros.

A partir destes topicos que norteiam os possiveis cenarios econdémicos,
da avaliag&o da carteira do instituto e do retorno esperado para as diversas
classes de ativos financeiros, e com base no principio universal dos
investimentos, destaca-se o imperativo de diversificagdo da carteira do
FUNPREV. Uma diversificagcdo em termos de classe de ativos, estratégias,
gestores, regides e moedas.

O principal objetivo de um investidor institucional € o cumprimento da
meta atuarial para que o fluxo de ativos e 0s passivos atuarias encontrem-se
em equilibrio. A negativa recorrente desta maxima reside na insolvéncia do
fundo previdenciario. Assim, somente a execucdo dos principios desta
estratégia de gestdo do portfélio permitra o cumprimento do dever

constitucional deste regime préprio de previdéncia social.

11. GERENCIAMENTO DE RISCO

111, AVAUAGAO DE RISCO E RETORNO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

O estudo técnico de andlise de risco e retomo dos Fundos de
Investimentos devidamente credenciados é apresentado através do
“Relatério Mensal de Avaliagao de Fundos de Investimentos”.

Este relatdrio serve como suporte para a tomada de decisdo da
Diretoria Executiva do IGEPREV - DIREX em relacdo as recomendagfes de
movimentacao financeira dos fundos de investimentos proposta pela area

técnica do IGEPREV.

112, RISCO X RETORNO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS DA CARTEIRA
FUNPREV

Grafico 21: Risco x Retomno dos Fundos de Investimentos - Carteira FUNPREV: Renda Fixa
31/12/2020 & 31/12/2021 (diaria).
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Ativo Retorno Volatilidade
-BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 037% 28%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 470% 261%
-BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 432% 279%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 200% 351%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA | FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6,70% 163%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA 1V FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6,65% 163%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA VI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 540% 2,18%
B8 TITULOS PUBLICOS VIl FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6,63% 163%
BNP PARIBAS INFLAGAO FIC RENDA FIXA 291% 611%
BRADESCO H NILO FI RENDA FIXA 39% 6,56%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 156% 576%
CAIXA BRASIL 2024 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2,14% 5,14%
-CA\XA BRASIL 2024 1V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 212% 513%
CAIXA BRASIL 2024V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 212% 512%
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,08% 230%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 437% 217%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 217% 350%
-CA\XANOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP 183% 578%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 454% 1,10%
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FICRENDA FIXA 44% 276%
-SAFRA IMA FIC RENDA FIXA 512% 649%
WESTERN ASSET ATIVO MAX FI RENDA FIXA 491% 339%
-WESTERN ASSET IMA-B ATIVO FI RENDA FIXA 578% 695%
¥P INFLARO FI RENDA FIXA REFERENCIADO IPCA LP 397% 386%

Fonte: QuantumAxis



