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vas (forward-looking). Mensuragdo das perdas de crédito esperadas: As perdas de
- crédito esperadas séo estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas de crédito.
As perdas de crédito sdo mensuradas a valor presente com base em todas as insufici-
q éncias de caixa (ou seja, a diferenga entre os fluxos de caixa devidos a Companhia de
&'acordo com o contrato e os fluxos de caixa que a Companhia espera receber). As per-
das de crédito esperadas sdo descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo financeiro.
Ativos financeiros com problemas de recuperacdo: Em cada data de balango, a Compa-
nhia avalia se os ativos financeiros contabilizados pelo custo amortizado e os titulos de
divida mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA)
estdo com problemas de recuperagdo. Um ativo financeiro possui “problemas de recupe-
ragao” quando ocorrem um ou mais eventos com impacto prejudicial nos fluxos de caixa
futuros estimados do ativo financeiro. Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tive-
ram problemas de recuperacdo inclui os seguintes dados observaveis: ¢ Dificuldades fi-
nanceiras significativas do emissor ou do mutuério; » Quebra de clausulas contratuais,
tais como inadimpléncia; e Reestruturagdo de um valor devido a Companhia em termos
que ndo seriam aceitas em condicBes normais; ¢ A probabilidade que o devedor entrara
em faléncia ou passara por outro tipo de reorganizacdo financeira; ou ¢ O desapareci-
mento de mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras. Apresentagdo
da provisdo para perdas de crédito esperadas no balango patrimonial: A provisdo para
perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado é deduzida do valor
contabil bruto dos ativos. Para titulos de divida mensurados ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes (VJORA), a provisdo para perdas € debitada no resultado
e reconhecida em outros resultados abrangentes (ORA). (ii) Ativos ndo financeiros:
Em cada data de reporte, a Companhia revisa os valores contabeis de seus ativos néo
financeiros (exceto ativos biolégicos, propriedades para investimento, estoques, ativos
contratuais e impostos diferidos) para apurar se ha indicacéo de perda ao valor recupe-
ravel. Caso ocorra alguma indicacdo, o valor recuperavel do ativo € estimado. No caso
do agio, o valor recuperavel € testado anualmente. Para testes de redugéo ao valor re-
cuperavel, os ativos sdo agrupados em Unidades Geradoras de Caixa (UGC), ou seja, no
menor grupo possivel de ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso continuo, entra-
das essas que sdo em grande parte independentes das entradas de caixa de outros ati-
vos ou UGCs. O dgio de combinag8es de negécios é alocado as UGCs ou grupos de UGCs
que se espera que irdo se beneficiar das sinergias da combinagdo. O valor recuperavel
de um ativo ou UGC é o maior entre o seu valor em uso e o seu valor justo menos custos
para alienagdo. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros estimados, descon-
tados a valor presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos que 'reflita as
avaliagdes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do
ativo ou da UGC. Uma perda por redugéo ao valor recuperavel é reconhecida se o valor
contabil do ativo ou UGC exceder o seu valor recuperavel. Perdas por redugdo ao valor
recuperavel sdo reconhecidas no resultado. Perdas reconhecidas referentes as UGCs sdo
inicialmente alocadas para redugdo de qualquer agio alocado a esta UGC (ou grupo de
UGCs), e entdo para redugdo do valor contdbil dos outros ativos da UGC (ou grupo de
UGCs) de forma pro rata. Uma perda por reducdo ao valor recuperavel relacionada ao
agio ndo é revertida. Quanto aos demais ativos, as perdas por reducdo ao valor recupe-
ravel sdo revertidas somente na extensdo em que o novo valor contédbil do ativo ndo
exceda o valor contdbil que teria sido apurado, liquido de depreciacdo ou amortizagéo,
caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida. g. Provisdes: As provisdes sdo
determinadas por meio do desconto dos fluxos de caixa futuros estimados a uma taxa
antes de impostos que reflita as avaliagBes atuais de mercado quanto ao valor do dinhei-
ro no tempo e riscos especificos para o passivo relacionado. Os efeitos do desreconheci-
mento do desconto pela passagem do tempo sdo reconhecidos no resultado como des-
pesa financeira. h. Beneficios de curto prazo aos empregados:Obrigacbes de
beneficios de curto prazo a empregados sdo reconhecidas como despesas de pessoal
conforme o servigo correspondente seja prestado. O passivo é reconhecido pelo montan-
te do pagamento esperado caso a Companhia tenha uma obrigagdo presente legal ou
construtiva de pagar esse montante em fungdo de servigo passado prestado pelo empre-
gado e a obrigagao possa ser estimada de maneira confiavel. i. Receita operacional:
Servigos: A politica da Companhia é reconhecer a receita quando entrega o produto, ou
prestagdo de servico, de acordo com os termos do contrato, os riscos, as vantagens
significativas forem transferidas para o cliente, o valor da receita possa ser mensurado e
a coleta do prego de venda for razoavelmente assegurada As receitas de cabotagem sdo
reconhecidas proporcionalmente a evolugdo das viagens, que duram entre trés e quatro
dias. As demais receitas sdo reconhecidas no momento da prestagdo do servigo contra-
tado. Em alguns casos a Companhia opera com seus clientes sob o regime contratual de
take or pay, onde o cliente garante um fluxo de pagamento minimo anualmente, depen-
dendo de cada contrato para a prestagdo de servicos de logistica pela Companhla Nos
casos em que 0s servicos prestados em cada periodo do relatrio sdo inferiores a quan-
tidade minima esperada, a Companhia estima se o cliente podera executar todos os
servigos dentro do exercicio corrente com apuragdes periddicas nos termos dos respec-
tivos contratos. j. Arrendamentos: No inicio de um contrato, a Companhia avalia se um
contrato € ou contém um arrendamento. Um contrato &, ou ‘contém um arrendamento,
se 0 contrato transferir o direito de controlar o uso de um ativo identificado por um pe-
riodo de tempo em troca de contraprestacdo. A Companhia optou por nédo reconhecer
ativos de direito de uso e passivos de arrendamento para arrendamentos de ativos de
baixo valor e arrendamentos de curto prazo. A Companhia reconhece os pagamentos de
arrendamento associados a esses arrendamentos como uma despesa de forma linear
pelo prazo do arrendamento. k. Receitas e despesas financeiras: As receitas finan-
ceiras abrangem receitas de juros sobre aplicagdes financeiras, adiantamentos a forne-
cedores, ganhos com instrumentos financeiros de protegdo, variagdo cambial ativa e
variagBes no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado. A receita de juros é reconhecida no resultado, através do método dos juros
efetivos. As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos e
financiamentos, perdas com instrumentos financeiros de protegdo, despesas bancarias e
variagdo cambial passiva. Custos de empréstimo que ndo sdo diretamente atribuiveis a
aquisicdo, construgdo ou producdo de um ativo qualificavel sGo mensurados no resultado
através do método de juros efetivos. I. Imposto de renda e contribuigdo social: O
imposto de renda e a contribuigdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados
com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente de R$ 240 (duzentos e quarenta mil Reais) para imposto de renda e 9% sobre
o lucro tributavel para contribuicdo social sobre o lucro liquido. O imposto diferido € re-
conhecido com relagdo as diferengas temporarias entre os valores contabeis de ativos e
passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributagéo.
0 imposto diferido é mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as dife-
rengas temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas
ou substantivamente decretadas até a data de apresentagdo das demonstragdes finan-
ceiras. Um ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferido é reconhecido por
perdas fiscais, créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis ndo utilizadas quando
€ provavel que lucros futuros sujeitos a tributacdo estejam disponiveis e contra os quais
serdo utilizados. Ativos de imposto de renda e contribuicdo social diferido sdo revisados
a cada data de relatdrio e serdo reduzidos na medida em que sua realizagdo nédo seja
mais provavel. Na determinagéio do imposto de renda corrente e diferido a Companhia
leva em consideragdo o impacto de incertezas relativas a posicdo fiscais tomadas e se o
pagamento adicional de imposto de renda e juros tenha que ser realizado. 6. Novas
normas e interpretagdes ainda ndo efetivas: Novas normas serdo efetivas para
exercicios iniciados apos 1° de janeiro de 2021. A Companhia ndo adotou essas altera-
¢Oes na preparagdo destas demonstragdes financeiras. Ndo se espera que as seguintes
normas novas e alteradas tenham um impacto significativo nas demonstragdes financei-
ras da Companhia: ¢ Contratos onerosos - custos para cumprir um contrato (alteragdes
ao CPC 25). « Imposto diferido relacionado a ativos e passivos decorrentes de uma Unica
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transacdo (alteragdes ao CPC 32). ¢ ConcessOes de aluguel relacionadas a COVID-19

apds 30 de junho de 2021 (alteragdo ao CPC 06). ¢ Revisdo anual das normas IFRS

2018-2020. ¢ Imobilizado: Receitas antes do uso pretendldo (alterages ao CPC 27).

* Referéncia a estrutura conceitual (alteragbes ao CPC 15). e Classificagdo do passivo em

circulante ou ndo circulante (alteragdes a0 CPC 26). # Divulgagdo de politicas contabeis

(alteragBes ao CPC 26). » Definicdo de estimativas contabeis (alteragoes aOOCPC 23).
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7. Caixa e equivalentes de caixa 1 2020

Caixa

Depdsitos bancérios 4, 278 919

Aplicagdes financeiras de liquidez imediata 12.308 5.118
_16.590 6.040

A Companhia considera como caixa e equivalentes de caixa os saldos de alta liquidez, com

vencimentos n&o superior a 3 meses da data do investimento e prontamente conversiveis
em montante conhecido de caixa, sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor
e que visa atender compromissos 'de curto prazo. As aplicagdes financeiras sdo remunera-
das & taxa de mercado com base na variacao percentual dos Certificados de Depdsito In-
terbancario (CDI) apurado pela Central de Custddia e de Liquidacéo Financeira de Titulos
(CETIP). O percentual de remuneragéo médio do CDI para as aplicagdes financeiras man-
tidas em 31 de dezembro de 2021 é de 97,75% do CDI e em 31 de dezembro de 2020 foi
de 85,48% do CDI. As informagBes sobre os riscos de créditos, taxa de juros e outros
riscos relacionados a esses ativos s&0 apresentados na nota explicativa 17. 8. Aplicagdes
financeiras: Os saldos de aplicagGes financeiras séo referentes a depdsito caugdo dado
em operagdes de financiamentos de longo prazo captados pela Companhia.

2021 _ 2020
11.443 11.482
11.443 11.482
Os Certificados de Deposito Bancario (CDB) sdo remuneradas a taxa de mercado com
base na variagdo percentual dos Certificados de Depésito Interbancario (CDI) apurado
pela Central de Custédia e de Liquidacdo Financeira de Titulos (CETIP). O percentual de
remuneragdo médio do CDI para as aplicagdes financeiras mantidas em 31 de dezembro
de 2021 é de 94,70% do CDI e em 31 de dezembro de 2020 foi de 95,44% do CDI. As
informagoes sobre 0s riscos de créditos, taxa de juros e outros riscos relacionados a
esses ativos sdo apresentados na nota explicativa 17. 9. Contas a receber de clientes

Certificado de depdsito bancario

2021 2020

Mercado interno 1.142 3
Mercado interno - partes relacionadas (nota 19) 23.677 5.228
Mercado externo - partes relacionadas (nota 19) 3.925 -
28.744 5.231

A exposicdo a riscos de crédito e moeda e perdas por redugdo no valor valor recuperavel
relacionadas as contas a receber de clientes sdo divulgadas na nota explicativa 17.
10. Estoques 2021 2020
Materiais de consumo 50.395 39.623

Outros 48
_50.395 395 39.671
0 saldo de estoque € composto, principalmente, por pegas que serdo ufi ) utilizadas na ma-
nutengdo das barcagas, empurradores e terminais portuarios. Estes estoques garantem
a manutencdo imediata, mantendo estes ativos em condicdes de trabalho e garantindo
a continuidade das operagfes. Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 a Companhia avaliou
seus estoques e ndo identificou indicadores para provisdo para perdas por deterloragao
ou obsolescéncia. 11. Impostos a recuperar 21
Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS 5 200 2.660

Programa de Integragdo Social - PIS 459

Outros 156
. 3.275

12. Imposto de renda e contribuicdo social: a. Ativos e passivos fiscais diferidos:

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo registrados para refletir os efeitos fiscais futuros
atribuiveis as diferen?as temporarias entre a base fiscal e seu respectivo valor contabil.
2021 2

Os ativos e passivos fiscais diferidos tém a seguinte origem: 020
Participagdo nos lucros 787 1.068
Variagdo cambial 41.453 36.982
Valor justo de derivativos (623) (326)
Ajuste da moeda funcional 7.064  6.430
Juros capitalizados (1.101) (1.077)

Diferenca de taxa de depreciagdo (54.724) (39.075)

Prejuizos fiscais e base negativa 9.037 9.914
Outros 606 552
Liquido 2.499 14.468

A movimentagdo dos ativos e passivos fiscais diferidos contendo o efeito no resultado e
o efeito de conversdo dos periodos esta demonstrado abaixo:

1°de 31de

janeiro Efeito no Efeito de dezembro

de 2020 resultado conversdo _ de 2020
Participagdo nos lucros 1.206 (483) 345 1.068
Variagdao cambial 10.238 23.572 3.172 36.982
Valor justo de derivativos (505) 322 (143) (326)
Ajuste da moeda funcional 2.805 2.789 836 6.430
Juros capitalizados (876 52 (253) 1.077)
Diferenca de taxa de depreciagdo (21.185) (11.657) (6.233) (39.075)
Prejuizos fiscais e base negativa 56.548 (62. 436) 15.802 9.914
Outros 239 73 552
Liquido 13.599 _ 14.468

48.470 (47.601) 601)
~ 19de

— 31de
janeiro Efeito no Efeito de dezembro

de 2021 resultado conversdo _de 2021
Participagdo nos lucros 1.068 (347) 66 787
Variagdo cambial 36.982 1.680 2.791 41.453
Valor justo de derivativos (326) (264) (33) (623)
Ajuste da moeda funcional 6.430 155 479 7.064
Juros capitalizados (1.077) 54 (78) 1.101)
Diferenca de taxa de depreciagdo (39.075) (12.336) (3.313) (54.724)
Prejuizos fiscais e base negativa 9.914 (1. 554) 677 9.037
Outros 552 40 606
Liquido 14.468 (12. 598) 629 2.499

(i) Ativos fiscais diferidos ndo reconhecidos: Para 0s prejuizos fiscais, ativos fiscais
diferidos foram reconhecidos na medida em que a Administragdo considera provavel que
os lucros tributaveis futuros estejam disponiveis para que a Companhia possa utilizar
seus beneficios. Em 2020, com base em suas projecdes futuras de resultados, a Compa-
nhia reverteu parte do atlvo fiscal diferido constituido sobre prejuizos fiscais. Consideran-
do as mudancas no cenario econdmico, volatilidade do cambio e buscando um posiciona-
mento mais alinhado com o mercado local, a Administracdo readequou os pregos de
referéncia de suas tarifas de servigos. Ainda que os resultados projetados sejam meno-
res, a Companhia sera capaz de gerar caixa suficiente para garantir a continuidade de
suas operagoes e honrar todos os compromissos com as partes |nteressadgs do n%qzoslo
~183.141 185.718
62.268 63.145
Ativos fiscais diferidos no balango patrimonial 9.037 9.914
Ativos fiscais diferidos ndo reconhecidos 53.231 53.231
A Administracdo considerou sua capacidade de recuperacdo de prejuizos fiscais

Prejuizos fiscais e bases negativas acumulados
Efeito tributario
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