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Fluxo de

Os valores divulgados na tabela acima representam os fluxos de caixa relacionados com

Cenarios

Risco Remoto Possivel Pro- Possivel Remoto
(-50%) (-25%) vavel (+ 25%) (+50%)
Variagdo
NDF de moeda nas taxas de cdmbio _ 2.750 _ 2.291 1.833 1.375 917
2.750 _ 2.291 1.833 1.375 917
Exposicdo ao risco cambial: O resumo dos dados quantitativos sobre a exposicao de

risco cambial da Companhia, conforme reportado a Administragdo esta apresentado
abaixo:

Nota 2021 2020

Contas a receber de clientes
Real 24.820 5.231
Dolar 3.924 -
9 28.744 5.231

Fornecedores

Real (9.731) (7.406)
14 (9.731) _ (7.406)

Empréstimos e financiamentos

-31 de dezembro Valor caixa Até 1a2 2 a5 Mais de Ppassivos financeiros derivativos e ndo derivativos detidos para efeitos de gestdo de risco
de 2020 Nota contabil contratual 1 ano anos anos b5 anos € normalmente ndo sdo encerrados antes do vencimento contratual. d. Risco de mer-
Passwos financeiros cado: Risco de mercado € o risco que alteragbes nos pregos de mercado, como as taxas
3 nao derivativos de cambio, taxas de juros e prego das commodities, tém nos ganhos da Companhia ou
Fornecedores 14 7.406 7.406 7.406 - - - no valor de suas participagdes em instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamen-
Empréstimos e to de risco de mercado € gerenciar e controlar as exposigdes a riscos de mercados,
financiamentos 15 452,710  512.256 41.842 120.892 117.539 231.983 dentro de pardmetros aceitaveis, e a0 mesmo tempo otimizar retornos. A Companhia
Adiantamentos compra e vende derivativos e também cumpre com obrigag@es financeiras para geren-
de clientes 41 41 41 - - - ciar riscos de mercado. Todas estas operagoes sdo conduzidas dentro das orientagdes
Outras contas a estabelecidas pelo Departamento de Gerenciamento de Risco. (i) Risco de variagcdo
pagar 16 _ 8.176 8.176 _8.176 cambial: O risco de variagdo cambial esta ligado ao risco de mercado e decorre da pos-
468.333 _ 527.879 57.465 120. 892 117. 539 231. 983 sibilidade de oscilagdes das taxas de cambio que possam fazer com que a Companhia
Passivos financeiros incorra em prejuizos, levando a uma redugdo dos valores dos ativos ou aumento dos
derivativos valores das obrigagGes. Como a Companhia ¢ sediada no Brasil, a principal exposicdo de
Instrumentos variacdo cambial da Companhia se refere a flutuagdo do délar, sua moeda funcional, em
financeiros derivativos 33:8; ;:g; ;448; = = - ;elagéc:jao real, a moeda bra?ileira. A Companhia contratad operagdes de non-delit;/erable
L. . ‘orward junto as instituigGes financeiras para se proteger destes riscos. Segue, abaixo, a
Liquido 471.740 _531.286 60.872 120.892 117.539 231.983 composicgo dos derivativos contratados: NDF de moedas
2021 2020
Tipo Valor de Valor Efeito no Valor de Valor Efeito no
Posigdo de ativo referéncia (USD) Vencimento justo no balang o resultado referéncia (USD) Vencimento justo no balanco resultado
Comprada "~ Dolar 2021 (1. 712) (1. 712)
Comprada Délar 12.400 2022 (519) (519)
Vendida Dolar - - - - 22.166 2021 2.711 2.711
Vendida Délar 22.327 2022 2.352 2.352 - - - -
1.833 1.833 999 999
Andlise de sensibilidade de risco de variagdo cambial: A Companhia possui trés Nota 2021 2020
cenarios para andlise de sensibilidade, um provével, apresentado abaixo, e dois que Exposicdes liquida do balango patrimonial
podem afetar a deterioragdo do valor justo dos instrumentos financeiros da Companhia. Real (67.430) (82.113)
0 cenario provavel foi definido internamente pela companhia e representa a expectativa Dolar . (361.977) (372.772)
com relagao a variagdo deste indicador para os préximos 12 meses. Os cenarios possivel As seguintes taxas de cambio foram aplicadas:
e remoto foram preparados com o agravo do risco em 25% e 50%, respectivamente. Real Taxa média Taxa de fechamento

2021 2020 021 2020
Real x 1 USD (Délar) 5,3933 5,1508 5,5805 5,1967
(ii) Risco de taxa de juros: A Companhia busca manter sua exposigdo a taxas de juros
em niveis aceitaveis. A exposicdo a esse risco esta substancialmente relacionada a finan-
ciamentos e aplicagdes financeiras. Na data das demonstracdes financeiras, o perfil dos
instrumentos financeiros remunerados por juros da Companhia era, sem qualquer inter-
feréncia de instrumentos de protegdo, conforme abaixo:

Nota 2021 2020
Instrumentos de taxa variavel
Aplicagdes financeiras 7e8 23.751 16.600
Empréstimos e financiamentos 15 (82.519) _ (79.938)
(58.768) _(63.338)
Instrumentos de taxa fixa
Empréstimos e financiamentos 15  (365.901) (372.772

(365.901) (372.772
Liquido (424.669) (436.110
(iii) Risco de prego: A Companhia operou com futuros de petréleo no mercado de
Cingapura para proteger o seu custo com o combustivel de seus navios. Em 2021 a

sivo é reconhecido no balango patrimonial da Companhia. Segue, abaixo, a reconciliacdo
dos efeitos liquidos de valor justo registrados no balango patrimonial: (l) Saldos no

Real (82.519)  (79.938) companhia ndo possui operacdes com futuros de petréleo. Instrumentos de protegdo

Doélar (365. 901) (372.772) contratados para mitigar este risco que prevalece na data das demonstracdes financeiras
15 _(448.420) (452.710) s3o apresentados a seguir: Futuro de commodities:

2021 2020

Valor de referéncia Valor justo Efeito no Valor de Valor justo Efeito no

Posigdo Tipo de ativo (Ton. ) VenCImento no balang resultado referéncia (Ton ) Vencimento no balanco resultado

Comprada Fuel Qil-Brent 1.572 2 (40) (40)

- - (40) (40)

e. Reconciliagdo dos efeitos liquidos do valor justo das operagdes com a posigdo 2021 2020

patrimonial: O valor justo dos instrumentos financeiros derivativos, seja ativo ou pas- 1.833 _ 959

A politica da diretoria € manter uma sélida base de capital para manter a confianga do
investidor, credor e mercado e manter o desenvolvimento futuro do negdcio. A diretoria

balanco patrimonial: 020 monitora os retornos sobre capital, que a Companhia define como resultados de ativida-
Instrumentos financeiros derivativos (ativo) 2 480 4.366 des operacionais divididos pelo patrlmonlo liquido total. A diretoria também monitora o
Instrumentos financeiros derivativos (passivo) (647) (3.407) nivel de dividendos para acionistas ordlnarlos A diretoria procura manter um equilibrio
L 1.833 _ 959 entre os mais altos retornos possiveis com niveis mais adequados de empréstimos e as
Saldo liquido circulante ~ 1.833 959 vantagens e a seguranca proporcionada por uma posigdo de capital saudavel. g. Classi-
(ii) Saldos por tipo de operagcdo 2021 2020 ficacdes contabeis e valores justos: Valor justo contra valor contabil: Os valores
NDF de moeda 1.833 999 justos dos ativos e passivos financeiros, juntamente com os valores contabeis apresen-
Futuro de commodities ____-__(40) tados na demonstracdo financeira, s3o 0S seguintes:
f. Gerenciamento do capital Valor justo - Ativos financeiros Passivos financeiros Total Valor Hierarquia do
31 de dezembro de 2021 Nota Instrumentos de hedging a custo amortizado ao custo amortizado _ contabil justo _ valor justo
Instrumentos financeiros ndo derivativos
Caixa 7 - 4 - 4 4
Depdsitos bancarios 7 - 4.278 - 4.278 4.278 -
Aplicagdes financeiras 7e8 - 23.751 - 23.751 23.751 Nivel 2
Contas a receber de clientes 9 - 28.744 - 28.744 28.744 -
Outros créditos - 2.885 - 2.885 2.885 -
Fornecedores 14 - - (9.731) (9.731) (9.731) -
Empréstimos e financiamentos 15 - - (448.420) (448.420) (448.420) Nivel 2
Outras contas a pagar 16 - - (2.792 (2.792 (2.792) -
- 59.662 (460.943) (401.281) (401.281)
Instrumentos financeiros derivativos
Ativo 2.480 - - 2.480 2.480 Nivel 2
Passivo (647) - - (647) (647) Nivel 2
1.833 - 1.833
Liquido 1.833 59.662 (460. 943) (399 448) (399.448)
Valor justo - Ativos financeiros Passivos financeiros Valor Hierarquia do
31 de dezembro de 2020 Nota Instrumentos de hedging a custo amortizado ao custo amortizado contabll justo __ valor justo
Instrumentos financeiros nao derivativos
Caixa 7 - 3 - 3 3 -
Depositos bancarios 7 - 919 - 919 919 -
AplicagBes financeiras 7e8 - 16.600 - 16.600 16.600 Nivel 2
Contas a receber de clientes 9 - 5.231 - 5.231 5.231 -
Outros créditos - 1.558 - 1.558 1.558 -
Fornecedores 14 - - (7.4 (7.406) (7.406) -
Empréstimos e financiamentos 15 - - (452.710) (452.710) (452.710) Nivel 2
Outras contas a pagar 16 - - (8.176) (8.176) (8.176) -
- 24.311 (468.292) (443.981) (443.981)
Instrumentos financeiros derivativos
Ativo 4.366 - - 4.366 4.366 Nivel 2 8
Passivo (3.407) - - (3.407) (3.407) Nivel 2 2
959 - 959 959 2
Liquido 959 24.311 (468.292) (443.022) (443.022) Y




