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Tabela 1: Carteira de Investimento Global - Fevereiro de 2022
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Grafico 1: Distribuicdo de Recurso por Instituicdo Financeira —
Fevereiro 2022
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Grafico 2: Distribuicdo de Recursos por Estratégia — Fevereiro 2022
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Grafico 3: Alocagdo por Segmento — Margo 2021 a Fevereiro 2022
(somente Fundos de Investimentos)
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MONITORAMENTO DA POLITICA DE INVESTIMENTO 2022.
3.1 - Enquadramento da carteira em relagdo a estratégia da Politica de
Investimento 2022
Considerando as alteragGes trazidas pela Resolugdo 4.963/2021, que pas-
sou a vigorar a partir de 03/01/2022.

Considerando que em Janeiro, a minuta da Politica de Investimentos de
2022 estava em processo de adaptagdo as mudangas trazidas pela Nova
Resolugdo 4.963/2021;

Considerando que a Politica de Investimento ainda ndo foi aprovada pelo
Conselho Estadual de Previdéncia.

Considerando que as estratégias adotadas na execugdo da carteira de in-
vestimento devem atender aos limites minimos e maximos propostos para
a Politica de Investimentos 2022.

Diante do exposto, em fevereiro de 2022, o NUGIN ja comecou a monitorar
a carteira de investimentos do Igeprev, observando as mudancas trazidas
pela Nova Resolucdo e as estratégias propostas na minuta da Politica de
Investimentos 2022.

Na tabela 2, observamos que os investimentos da Carteira estdao dentro
dos limites minimos e maximos propostos para a Politica de Investimen-
tos 2022, no entanto é necessario realizar realocacdes visando atender as
estratégias-alvo.

Tabela 2: Distribuicdo e Enquadramento dos Investimentos IGE-
PREV/PA (FUNPREV+FINANPREV+SPSM) - Fevereiro/2022

Politica de Investimentos 2022
Estratégia Limite Limite

Carteira

WREED EE(E) % Inferior _ Alvo __ Superior _ Legal
Renda Fixa 3.429.411.934,18 | 75,87% 70,05% 100%
Art. 7°1,"b" Fundos RF 100% Titulos Publicos 1.952.524.438,63 | 43,20% 0,00% 30,00%  55,00% | 100,00%
Art. 701 Operagoes Compromissadas 68.510.060,35 | 1,52% 0,00% 0,00% 5,00% 5,00%
Art. 7° ll"a" Fundos de Renda Fixa conforme CVM 1.365.443.933,81 | 30,21% 0,00% 18,00%  40,00% | 70,00%
Art.7°,V "a" FIDC Cota Senior 2234.679,20 | 0,05% 0,00% 0,05% 1,00% | 10,00%
Art. 7°,V "b" Fundos de Crédito Privado 40.698.822,20 | 0,90% 0,00% 2,00% 5,00% | 10,00%
Renda Variavel 556.182.429,38 | 12,31% 12,50% 40%
Art. 8° 1"a" Fundos de Agdes CVM 556.182.429,38 | 12,31% | 0,00% 12,50%  20,00% | 40,00%
Exterior T 186.592.444,18 | 4,13% 8,95% 10%
Art. 9% lI"a" Fic - Aberto- Investimento no Exterior 57.563.779,04 | 1,27% 0,00% 6,45% 10,00% | 10,00%
Art. 9° lll"a" Fundos de A¢des - BDR Nivel | 129.028.665,13 [ 2,85% 0,00% 2,50% 10,00% | 10,00%
Estruturados 347.659.780,12 | 7,69% 8,50% 20%
Art. 10° 1, "a" Fundos Muttimercados 262.714.009,84 [ 581% 0,0% 5,00% 10,00% | 10,0%
Art. 10°, Il Fundos de Participacdes (FIP: 84.945.770,28 | 1,88% 0,0% 3,50% 5,00% 5,0%

Total da Carteira
Fonte: NUGIN/IGEPREV

R$ 4.519.846.587,86 100,00%

100,00%

3.2 - ESTRATEGIAS PLANEJADAS PARA MARCO 2022

Para atendimento aos limites estabelecidos na Politica de Investimento
2022 e visando o cumprimento da Meta Atuarial do IGEPREV, o estudo de
ALM e a conjuntura econémica, o NUGIN planejou as seguintes realocagdes
estratégicas para serem realizadas no més de margo de 2022. O destaque
é para os segmentos de Renda Fixa e Estruturado.

Em Renda Fixa propdem-se aumento da exposicdo na estratégia Crédito
Privado. Na estratégia de Juros Real busca-se a redugdo de exposicdo nos
benchmarks IMA-B e IMA-B5 com migragao desses recursos para a compra
de Titulos Publicos Federais e para o segmento de Fundos Estruturados.

A aquisicdo de Titulos Publicos Federais constitui uma importante estra-
tégia para RPPS’s com horizontes temporais de longo de prazo, tal qual o
IGEPREV. Atualmente vivenciamos um ambiente favoravel para aquisicdo
de Titulos Publicos Federais. A abertura das taxas de juros iniciada no
segundo semestre 2021 representa uma excelente janela de oportunida-
de para aquisicdo destes ativos. No més Fevereiro de 2022, a taxa de
juros da NTNB 15/05/2055 alcangou a maxima de 5,7662%. Visando as
oportunidades de mercado, este nicleo elaborou a Nota Técnica 002.2021
- Operagdes com Titulos Publicos (PAE 1409319/2021), encaminhada a
Diretoria Executiva no dia 08/12/2021, que apresenta a regulamentagao e
normatizacdo para a realizacdo das operagBes com Titulos Publicos Fede-
rais. A execugdo da compra de Titulos Publicos Federais esta na pendéncia
de aprovagéo da Nota Técnica 002.2021 - Operagdes com Titulos Publicos,
pela Diretoria Executiva.

Considerando a abertura da curva de juros, deixar de aproveitar esta opor-
tunidade de mercado caracteriza redugdo da maximizacdo dos ganhos
relativos a compra de Titulos PUblicos, uma vez que o mercado sinaliza
mudanga no comportamento da curva de juros, para os proximos meses,
com possibilidade de fechamento da curva o que resultara na redugdo dos
prémios gerados pela aquisicédo dos Titulos Publicos.

No segmento Estruturado propdem-se aumento de exposigdo na estratégia
Economia Real com aplicagdes em Fundos de Investimento Estruturado - FIP.
A execugdo desta estratégia esta na pendéncia de aprovagéo pela Diretoria
Executiva, da Nota Técnica 001.2022 - FIP KINEA V e da Nota Técnica
002.2022 - FIP VSP Multiestratégia, ambas apresentam a avaliacdo da
equipe técnica em relacdo aos fundos abertos para aquisicdo.

Para além da aprovagdo das referidas Notas Técnicas as aplicagbes nos
FIP’s dependem da assinatura do Termo de Concessdo da Certificagdo Ins-
titucional, conforme previsto no Manual do Pré-Gestdo RPPS, uma vez que
tais produtos sé podem ser acessados por Investidores Qualificados. Os
recursos para aplicagdo nos FIP’s terdo origem na redugdo de exposigao
no benchmark IMA-B.

As estratégias planejadas pela area técnica para adequar a carteira
FUNPREV de acordo com as melhores opgdes de investimentos e assim a
possibilidade de cumprimento da meta atuarial do RPPS estdo demonstra-
das na tabela 3.

Tabela 3: Deliberacdo do NUGIN para marco de 2022.
Benchmark GELTLIEY Racional Margo
Atual %

Resgate Aplicagdo

Renda Fixa 7387%

32,58% Alocag3o Dinamica, realocacio

J Interna com avaliagdo e sele¢do

Alocagdo Dindmica

Amortizacao Fundos de Crédito

CDI Ativo ol 20,13% dos melhores podutos. Aumeto KINEA Pivado

CDI Referenciado 12,45% de exposi¢do em Crédito Privado
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Titulo Pdblico Direto
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