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7. GERENCIAMENTO DE RISCO

7.1. RISCO DE MERCADO

Os parametros de risco de mercado da carteira de investimentos FUNPREV sé&o:
Tabela 13: Indicadores de Risco: Volatilidade, VaR e Drawdown - Estraté-
gia e FUNPREV

% Vol12m VaR Drawdown
Renda Fixa 76,01%  425%  1,97% -0,25%
RendaVariavel 12,09% 23,53% 10,04%  -12,10%
Estruturado 8,09%  913%  4,33% -6,14%
Exterior 377%  20,50% 10,13%  -6,53%
FUNPREV 100,00% 4,93%  2,34% -2,03%

Fonte: Bloomberg/NUGIN

Tabela 14: Teste de Estresse - Estratégia e FUNPREV
Teste de Estresse RendaFixaRenda Variavel Estruturado  Exterior FUNPREV

Alta do mercado de agdes em 2009 -1,50 3711 8,86 15,9 4,45
Agbes em alta de 10% 0,43 11,66 2,86 8,02 1,55
Altade 10% do EUR vs. USD -0,50 736 0,89 0,10 0,54
Terremoto do Japdo em mar 2011 0,43 -0,03 0,74 -2,76 0,16
Crise financeira da Grécia 2015 0,80 -390 0,15 -0,82 012
Choque do Petrdleo da Libia Fev 2011 0,11 0,27 0,38 -1,92 -0,05
Queda 10% EUR vs. USD 0,52 -7,36 -0,86 -0,10 -0,52
Queda do prego do Petréleo Mai 2010 1,09 -9,65 -1,9 3,17 -0,56
Agbes em queda de 10% 043 -11,66 -2,85 -8,02 -1,5
Crise da divida e Downgrade do EUA 2011 1,16 -16,91 -4,53 -12,66 -1,91
Faléncia do banco Lehman 2008 1,11 22,36 -4,56 -7,89 2,39
Crise financeira da Russia 2008 418 -41,93 9,51 -18,25 -3,09

Fonte: Bloomberg/NUGIN.

Diante dos parédmetros de risco de mercado observados, destacamos que
o FUNPREV encontra-se dentro do limite esperado pelas métricas de mer-
cado. O Drawndown maximo do FUNPREV de -2,03% em 2022 encontra-se
dentro do limite de risco (VaR) de 2,34%. Todavia, dentre as estratégias
de investimentos, o segmento Renda Variavel e Estruturado ultrapassaram
seus limites de VaR no més de junho.

A bolsa brasileira caiu -11,50% no més, impactado pelas incertezas eco-
némicas locais e pela persistente guerra Ucrdnia x Russia. A questdo fiscal
preocupa o mercado na medida em que é estabelecida a politica de teto do
ICMS sobre os combustiveis e energia elétrica, assim como, o estabelecimen-
to de regras de controle orgamentarias mais brandas. A queda nas agbes da
Petrobras contribuiram para o desempenho negativo da bolsa brasileira.

A queda da bolsa brasileira acompanhou o desempenho das principais bol-
sas globais, resultado da preocupagdo com ritmo de crescimento global e a
persisténcia do cenario inflacionario.

A Renda Varidvel comp8e a macro estratégia do Funprev e represen-
ta 12,09% da carteira. Este segmento acrescenta, em conjunto com as
demais estratégias, um importante componente de diversificagdo ao por-
tfélio. Assim, ndo se considera a necessidade de uma reestruturagdo em
termos de percentual alocado na estratégia.

O referido contexto imapctou também os investimentos do segmento Es-
truturado, segmento que ultrapassou o VaR de junho, outro fator que con-
tribuiu para o aumento do Drawdown do segmento Estruturado em junho
€ a reducdo de capital aplicado no fundo BTG Pactual Infra II FIP, tal fundo
estd em fase de desinvestimento e rertorno de capital aos investidores.
Contingéncia:

e Diligéncias com as gestoras;

e Decisdo do NUGIN de rebalancear o portfélio Renda Variavel, acompanhan-
do e concentrando nos melhores produtos. Em termos percentuais da Es-
tratégia, a decisdo é de manutengdo do percentual alocado na Estratégia.
A decisdo pode ser reconsiderada caso haja alteragdo no ciclo de mercado.

e Ao que tange ao portfdlio Estruturado e considerando as particularidades
do segmento a decisdo é pela manuntecdo do percentual alocado, além do
acompanhamento e monitoramento das variaveis que imapctam o segmento.
7.2. RISCO E RETORNO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS CREDENCIA-
DOS JUNTO AO IGEPREV.

O estudo técnico de analise de risco e retorno dos Fundos de Investimentos
devidamente credenciados é apresentado através do “Relatério Mensal de
Avaliagdo de Fundos de Investimentos”.

Este relatdrio serve como suporte para a tomada de decisdo da Diretoria
Executiva do IGEPREV - DIREX em relagdo as recomendagdes de movi-
mentacdo financeira dos fundos de investimentos proposta pela area téc-
nica do IGEPREV.

7.3. RISCO DE CREDITO

Na carteira FUNPREV existem 7 fundos com recursos investidos no Brasil
(com patriménio equivalente a 31,73% dos recursos da carteira FUNPREV)
que possuem, entre suas estratégias, ativos de crédito privado (titulos
privados, debéntures, direitos creditorios, etc.). Em termos agregados, os
ativos de crédito privado representam 26,14% do patrimonio destes 7 fun-
dos. Em sintese, a carteira FUNPREV possui 8,30% do seu patriménio de
ativos de crédito privado.

Os parametros de risco de crédito da carteira de investimentos FUNPREV sdo:

Tabela 15: Rating de risco dos ativos de crédito privado — FUNPREV

jun/22
Rating AAA 73,03%
Rating AA 17,61%
Rating A 4,66%
Rating BBB 0,12%
Rating B 0,21%
Outros 4,37%

Total Geral 100%

Fonte: QuantumAxis. Competéncia de mar/2022, Ultima carteira com da-
dos abertos na CVM.

Diante dos parédmetros de risco de crédito observados, destacamos que o
FUNPREV encontra-se dentro do limite esperado pelas métricas de mer-
cado. Destaca-se que 95,30% dos ativos de crédito privado do FUNPREV
possuem rating A (AAA, AA ou A), demostrando uma robusta qualidade de
ativos. Os ativos de crédito privado no Brasil encontram-se em uma fase
favoravel do ciclo de mercado.

7.4. RISCO DE LIQUIDEZ

Os parametros de risco de liquidez da carteira de investimentos FUNPREV sdo:
Grafico 17: Liquidez da carteira - FUNPREV

11,90% 9,21%

B Curto prazo (de 3 a 7 dias uteis)

| Curtissimo prazo (0 a 1 dias dteis)

Médio Prazo (de 8 até 44 dias Gteis) u Longo prazo (liquidez no vencimento)

Fonte: Bloomberg/NUGIN.

Diante dos parametros de risco de liquidez observados, destacamos que
o FUNPREV encontra-se em patamar confortavel de liquidez, em razdo do
fundo possuir um passivo de longo prazo, alta liquidez de curtissimo prazo
(65,85%) e respeitar os parametros de passivo atuarial. A lei complemen-
tar n°125/2019, no entanto, exige a manutengdo de liquidez elevada para
transferéncia dos rendimentos do FUNPREV ao FINANPREYV, fator que pode
restringir a gestdo de um fundo previdenciario de longo prazo.

7.5. RISCO OPERACIONAL

Seguindo os procedimentos e processos definidos no Manual de Gestdo de
Investimentos, informamos que no més de junho de 2022 ndo foi consta-
tado nenhuma ocorréncia de eventos com risco operacional, decorrente de
falhas de carater humano ou tecnoldgico, com potencial de perda a carteira
de investimentos.

7.6. RISCO LEGAL

Durante o més analisado, ndo foram observados eventos relevantes das
instituigdes financeiras credenciadas ao IGEPREV que poderia afetar nega-
tivamente a imagem do Instituto.

No entanto, ocorreu a perda do Certificado de Regularidade Previdenciaria
- CRP devido ao ndo envio da Politica de Investimentos 2022, visto que o
Conselho Estadual de Previdéncia ndo estava formado.

Considerando as normativas da Resolugdo CMN 4.963/2021, o NUGIN rea-
liza o monitoramento periddico da carteira a fim de garantir que os inves-
timentos do RPPS estejam enquadrados conforme os limites estabelecidos.
Neste sentido foi verificado o desenquadramento passivo de 4 (quatro) fun-
dos pertecentes a carteira FUNPREV. Os referidos desenquadramentos foram
decorrentes de situagdes involutdrias!, conforme art. 27 da Res. 4.963/2021.
Além disto, o IGEPREV possui um fundo estressado, FIDC BBIF Master na
carteira. Este fundo estd em processo de reestruturagdo dos seus ativos.
Contingéncia:

* Processo judicial para reaver o valor investido no FIDC BBIF Master
eEnquandramento dos fundos que sofreram desenquadramento involutario.
8. PARECER TECNICO NUGIN

O parecer técnico do Nugin refere-se a avaliagdo da area técnica sobre
os fatores que impactam a gestdo de investimentos dos fundos previden-
ciarios, bem como, proposicdes de futuras realocagBes estratégicas nos
portfélios gerenciados.

e Fator que impacta a gestdo de investimentos: Certificado de Regularida-
de Previdenciaria - CRP

O CRP do IGEPREV venceu no dia 22/06/2022. A emissdo de um novo
certificado n&o foi possivel em virtude da auséncia da aprovagéo da Politica
de Investimento de 2022.

e Estratégia de Alocagdo.

Para fins de atendimento da Politica de Investimento 2022, o NUGIN avalia, para
0 més de julho, realocagdes nos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel.

No segmento Renda Fixa busca-se reduzir exposigdo nos benchmarks IMA
-B, IMA-B5 e IDKA 2 (estratégia Juros Real) com migragdo desses recursos
para a compra de Titulos Publicos Federais.

No segmento Renda Varidvel busca-se a recomposicdo da carteira com a
concentragdo nos melhores produtos da estratégia Bolsa Brasil.

1 Conforme a legislagdo 4.963/2021, art. 27 §1, dentre as situacGes involuntarias consideradas, os desequadramento
passivos da carteira FUNPREV ocorreram devido: i) resgate de cotas de fundos de investimento por outro cotista, nos quais
0 regime préprio de previdéncia social néo efetue novos aportes; i) valorizagéo ou desvalorizagéo de ativos financeiros do
regime proprio de previdéncia social.




