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7. DESEMPENHO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO FUNPREV

A meta atuarial do FUNPREV é de IPCA+3%. O desempenho do fundo no
més de julho, no ano, em 12 e em 24 meses foram:

Grafico 7: Retorno da carteira FUNPREV em relagdao a Meta Atuarial
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O desempenho da carteira FUNPREV em Julho foi de 1,46% para uma
meta de -0,44%, com esse desempenho foi possivel o cumprimento da
meta atuarial do més. No ano, a continuidade da escala inflacionaria glo-
bal, com efeitos expressivos no Brasil, e o desempenho negativo da bolsa
no Brasil e no Exterior prossegue mantendo o desempenho do FUNPREV,
de 2,17% em 2022 esta abaixo da meta atuarial do ano, que estd em
6,59%.

O més de julho foi marcado pelo observagdo do mercado de uma pausa na
escalada de juros por parte do Banco Central norte americano para a con-
tengdo da escalada inflaciondria nos EUA, o que impulsionou uma alta ge-
neraliza dos ativos de risco globais. No Brasil, a percepgao de uma chegada
da proximidade do fim do ciclo de aperto monetéario auxiliou na melhora da
Bolsa e da Renda Fixa, o que contribuiu para o resultado positivo do més.
A Renda Fixa agregou 0,25% no més e 4,22% no ano. O Segmento de
Renda Varidvel contribuiu com 0,64% no més e -0,67% no ano, seguido
pelo Exterior com contribuicdo de 0,32% més e -1,24% ano. O Segmento
Exterior se mantém na lideranca do detrator de performance do FUNPREV
no ano. No més, o segmento que apresentou a pior contribuigdo foi o Seg-
mento Estruturado que contribuiu com 0,27% em junho e -0,17% no ano.
Os detalhes do desempenho da carteira FUNPREV em julho e em 2022, por
estratégia e benchmark, pode ser visualizado abaixo:

Tabela 12: Retorno e contribuicdo — Estratégia e FUNPREV

Contribuicdo

Estratégia

jul/22 2022
Renda Fixa 76,22% 0,29% 5,78% 0,25% 4,22%
Alocagdo Dinamica 35,08% 0,89% 6,23% 0,33% 2,04%
CDI Ativo 21,51% 0,79% 5,97% 0,18% 1,20%
CDI Referenciado 13,10% 1,04% 6,60% 0,14% 0,82%
Crédito Privado 0,47% 1,10% 5,25% 0,01% 0,02%
Juros Real 31,13% -0,41% 5,02% -0,13% 1,55%
IDKA 2 4,31% -0,29% 6,10% 0,01% 0,25%
IMA-B 5 14,14% 0,00% 6,50% 0,00% 0,93%
IMA-B 12,68% -0,90% 3,04% 0,12% 0,37%
Vértice 10,01% 0,39% 6,55% 0,05% 0,63%
Titulo Publico Direto 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Renda Variavel 11,63% 5,58% -5,18% 0,64% -0,67%
Bolsa Brasil 11,63% 5,58% -5,18% 0,64% -0,67%
Exterior 3,99% 8,32% -22,92% 0,32% -1,24%
Bolsa S&P Ddlar 2,77% 8,69% -25,07% 0,23% -0,96%
Bolsa S&P Hedge 0,50% 10,73% -21,51% 0,05% -0,15%
Multimercado Ddlar 0,19% 3,07% -12,67% 0,01% -0,03%
Multimercado Hedge 0,53% 6,04% -15,34% 0,03% -0,10%
Estruturado 8,15% 3,44% -2,08% 0,27% -0,17%
Multimercado Brasil 3,81% 0,91% 5,78% 0,03% 0,21%
Multimercado CDI+S&P 2,38% 10,08% -9,25% 0,23% -0,26%
Economia Real 1,96% 0,57% -6,19% 0,01% -0,12%
FUNPREV 100,00% 1,46% 2,17% 1,48% 2,14%
cDI 1,03% 6,49%
IPCA -0,68% 4,77%
IMA-B -0,88%  3,49%
IPCA + 3% -0,44% 6,59%

Fonte: Bloomberg/NUGIN.

O célculo da contribuigdo é: retorno da estratégia x peso médio, resultando
em contribuigdo deste componente para o retorno agregado do portfélio.
Contribuicdo apresenta retornos aproximados.

Em 12 e 24 meses a escalada da inflagdo global resultante dos efeitos
da normalizagédo pds-pandemia influenciaram para o ndo atendimento da
meta atuarial do periodo.

8. GERENCIAMENTO DE RISCO

8.1. RISCO DE MERCADO

Os parametros de risco de mercado da carteira de investimentos FUNPREV s&o:
Tabela 13: Indicadores de Risco: Volatilidade, VaR e Drawdown -

Estratégia e FUNPREV
% Vol 12m VaR Drawdown

Renda Fixa 76,22%  12,18% 5,80% -0,39%
Renda Variavel 11,63%  22,52%  9,80% -3,60%
Estruturado 8,15% 12,06% 5,85% -1,07%
Exterior 3,99% 20,62%  10,20% -4,64%
FUNPREV 100,00% 11,31% 5,39% -0,66%

Fonte: Bloomberg/NUGIN

Tabela 14: Teste de Estresse - Estratégia e FUNPREV

Renda FixaRenda Varidvel Estruturado Exterior FUNPREV

Teste de Estresse

Alta do mercado de agdes em 2009 -2,35 35,70 17,25 17,19 4,63
AcBes em alta de 10% 2,52 6,62 2,89 -0,07 2,94
Alta de 10% do EUR vs. USD 1,10 11,67 4,38 8,25 2,93
Terremoto do Japdo em mar 2011 1,99 -3,83 -0,59 -0,83 0,96
Crise financeira da Grécia 2015 0,82 -0,16 0,47 -2,69 0,53
Choque do Petréleo da Libia Fev 2011 -0,11 -0,11 0,25 -1,94 -0,16
Queda 10% EUR vs. USD -0,02 -9,84 -3,14 -3,19 -1,59
Queda do prego do Petréleo Mai 2010 1,77 -17,02 -6,50 -12,75 -1,76
Acbes em queda de 10% -2,50 -6,62 -2,87 0,07 -2,92
Crise da divida e Downgrade do EUA 2011 -1,09 -11,67 -4,37 -8,25 -2,93
Faléncia do banco Lehman 2008 -1,45 -21,62 -9,20 -8,24 -4,79
Crise financeira da Russia 2008 0,61 -40,73 -16,12 -19,27 -6,55

Fonte: Bloomberg/NUGIN.

Diante dos parametros de risco de mercado observados, destacamos que
o FUNPREV encontra-se dentro do limite esperado pelas métricas de mer-
cado. O Drawndown maximo do FUNPREV de -2,61% em 2022 encontra-se
dentro do limite de risco (VaR) de 5,39% para o ano. Além disso, todas as
estratégias de investimentos mantiveram-se dentro do patamar de risco
no més de julho.

8.2. RISCO E RETORNO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS CREDEN-
CIADOS JUNTO AO IGEPREV.

O estudo técnico de analise de risco e retorno dos Fundos de Investimentos
devidamente credenciados é apresentado através do “Relatorio Mensal
de Avaliacdo de Fundos de Investimentos”.

Este relatorio serve como suporte para a tomada de decisdo da Diretoria
Executiva do IGEPREV - DIREX em relagdo as recomendagdes de movi-
mentagdo financeira dos fundos de investimentos proposta pela area téc-
nica do IGEPREV. |

8.3. RISCO DE CREDITO

Na carteira FUNPREV existem 7 fundos com recursos investidos no Brasil
(com patrimoénio equivalente a 25,48% dos recursos da carteira FUNPREV)
que possuem, entre suas estratégias, ativos de crédito privado (titulos
privados, debéntures, direitos creditdrios, etc.). Em termos agregados, os
ativos de crédito privado representam 22,16% do patrimonio destes 7 fun-
dos. Em sintese, a carteira FUNPREV possui 5,56% do seu patrimonio de
ativos de crédito privado.

Os parametros de risco de crédito da carteira de investimentos FUNPREV sdo:
Tabela 15: Rating de risco dos ativos de crédito privado - FUNPREV

Rating de Crédito jul/22
Rating AAA 79,80%
Rating AA 14,87%
Rating A 3,08%
Rating BBB 0,05%
Rating B 0,16%
Outros 2,04%

Fonte: QuantumAxis. Competéncia de abr/2022, Ultima carteira com dados
abertos na CVM.

Diante dos parédmetros de risco de crédito observados, destacamos que o
FUNPREV encontra-se dentro do limite esperado pelas métricas de mer-
cado. Destaca-se que 97,76% dos ativos de crédito privado do FUNPREV
possuem rating A (AAA, AA ou A), demostrando uma robusta qualidade de
ativos. Os ativos de crédito privado no Brasil encontram-se em uma fase
favoravel do ciclo de mercado.

8.4. RISCO DE LIQUIDEZ

Os parametros de risco de liquidez da carteira de investimentos FUNPREV s&o:
Grafico 17: Liquidez da carteira - FUNPREV
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Fonte: Bloomberg/NUGIN.

Diante dos parametros de risco de liquidez observados, destacamos que
o FUNPREV encontra-se em patamar confortavel de liquidez, em razdo do
fundo possuir um passivo de longo prazo, alta liquidez de curtissimo prazo
(65,85%) e reseitar os parametros de passivo atuarial. A lei complementar
n°125/2019, no entanto, exige a manutengdo de liquidez elevada para
transferéncia dos rendimentos do FUNPREV ao FINANPREYV, fator que pode
restringir a gestdo de um fundo previdenciario de longo prazo.

8.5. RISCO OPERACIONAL

Seguindo os procedimentos e processos definidos no Manual de Gestdo de
Investimentos, informamos que no més de julho de 2022 ndo foi consta-
tado nenhuma ocorréncia de eventos com risco operacional, decorrente de
falhas de carater humano ou tecnoldgico, com potencial de perda a carteira
de investimentos.

8.6. RISCO LEGAL

Durante o més analisado, ndo foram observados eventos relevantes das
instituigdes financeiras credenciadas ao IGEPREV que poderia afetar nega-
tivamente a imagem do Instituto.

O Certificado de Regularidade Previdenciaria - CRP foi retomada pelo IGE-
PREV apds aprovagdo da Politica de Investimentos 2022 pelo Conselho
Estadual de Previdéncia.

Considerando as normativas da Resolugdo CMN 4.963/2021, o NUGIN rea-
liza o monitoramento periddico da carteira a fim de garantir que os inves-
timentos do RPPS estejam enquadrados conforme os limites estabelecidos.

Longo prazo (liquidez no vencimento)



