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Tabela 17: Boletim Focus — Expectativas de Mercado - 30 de outubro de

2020, 24 de setembro de 2021 e 26 de agosto de 2022.
Expectativa de Mercado - Out/2020

Indicador 2020 2021 2022 2023
IPCA 3,02 3,11 3,50 3,25
SELIC 2,00 2,75 4,50 6,00
PIB -4,81 3,34 2,50 2,50
Cambio 5,45 5,20 5,00 4,96
Expectativa de Mercado - Set/2021
Indicador 2021 2022 2023 2024
IPCA 8,45 4,12 3,25 3,00
SELIC 8,25 8,50 6,75 6,50
PIB 5,04 1,57 2,20 2,50
Cambio 5,20 5,24 5,10 5,08
Indicador 2022 2023 2024 2025
IPCA 6,70 5,30 3,41 3,00
SELIC 13,75 11,00 8,00 7,50
PIB 2,10 0,37 1,80 2,00
Cambio 5,20 5,20 5,10 5,17

Fonte: Boletim FOCUS.

Observando as expectativas do mercado, percebe-se que ha disparidades
na trajetéria dos indicadores analisados em cada periodo.

Em 2020 a expectativa era que o IPCA de 2022 fechasse em 3,50%. Toda-
via, a previsdo atual é que se encerre em 6,70%. Para a SELIC, em 2020
a previsdo era de 4,50% pra 2022, atualmente encontra-se em 13,75%.
A expectativa que permaneceram proximas sdo a do PIB que passou de
2,50% para 2,10% e o Cambio era 5% e passou para 5,10%.

Assim, as expectativas de mercado oscilam e as estratégias de investi-
mentos precisam ser adaptadas para terem maior desempenho possivel
para cada conjuntura, ajustando o retorno potencial e risco da carteira de
investimentos do Instituto. Em termos das propostas de alocagGes estraté-
gicas presentes na Politica de Investimentos de 2022, a visdo sintese era:
1. Reduzir Renda Fixa e migrar para Titulos Publicos Direto. Estratégia que
estad sendo executada.

2. Aumentar Exterior e Estruturado para diversificagdo nacional e interna-
cional. Estratégia que estd sendo mantida constante.

3. Manutengdo da Renda Variavel e focar nos melhores gestores.

Em outras palavras, a carteira do Instituto possuia mandato e margem
para aplicar em Renda Varidvel e Exterior, mas ndo executou em razdo da
incerteza elevada nesses mercados. Os resultados, por prudéncia e pro-
tegdo, mostraram o acerto da decisdo. A partir disto, o NUGIN buscara a
continuidade dar diretrizes da Politica de Investimentos de 2022, porém
adaptando a carteira ao cenario atual e com um perfil mais conservador
Em resumo, dado o ambiente externo adverso e volatil, a Renda Fixa ¢ a
estrategla que possui melhor combinagdo de risco e retorno, com Titulos
Publlcos com taxas acima da meta atuarial. Desta forma, a recomendagdo
é  de aplicagdo até o limite maximo permitido pela Politica 2022 e manuten-
¢do da diversificacdo da Renda Variavel e do Exterior para observar melhor
momento de entrada para o longo prazo.

Alteragdo de estratégia que contribuiria para um melhor desempenho do
FUNPREV para_cumprimento da meta atuarial.

9.3. ADAPTAGCAO DA ESTRATEGIA ALVO

Diante dos fatores apresentados, o NUGIN elaborou uma avaliacdo da atual
carteira do IGEPREV-PA e das oportunidades de investimentos apresen-
tadas pela dindmica dos ativos financeiros. Um estudo com objetivo de
ajustar a carteira para o ano calendario de 2022. O NUGIN definiu como
alocacdo estratégica mais adequada aos parametros de mercado atual o
modelo descrito abaixo:

Destaca-se que o ambiente econ6mico desafiador provoca a necessidade
desta adaptagdo da estratégia de investimentos, com a busca por con-
solidagdo de ativos de retorno potencial atrativo e menor risco, custo e
liquidez, como os Titulos publicos com taxas acima da meta atuarial (SE-
LIC, Pré-Fixado e Inflagdo) e de diversificagdo no mercado brasileiro e in-
ternacional.

O NUGIN elaborou um estudo de projecdo dos impactos destas estratégias
no resultado do FUNPREV sob diversos cenarios de mercado.

Tabela 19: Estimativas de Inflagdo, Hipdteses de Retorno e ProjecGes de
Impacto das Estratégias Alvo no FUNPREV.

Base o
Estimativa Inflacdo 12 meses 6,50% 5,50% 3,50%
Projecdo Meta Atuarial 9,69% 8,66% 6,60%
HipSoteses de Retorno
Renda Fixa 12,27% 12,27% 12,27% 12,27% 12,27%
Renda Variavel 35,59% 18,17% -4,88% -12,56% -41,19%
Estruturado 19,13% 5,66% -1,69% -6,94% -18,28%
Exterior 17,06% 8,62% -2,67% -6,43% -19,26%
Projecdo de contribuicdo
Renda Fixa 9,62% 9,62% 9,62% 9,62% 9,62%
Renda Variavel 4,61% 2,35% -0,63% -1,63% -5,33%
Estruturado 0,79% 0,23% -0,07% -0,29% -0,76%
Exterior 0,77% 0,39% -0,12% -0,29% -0,86%
Estimativa Retorno FUNPREV 12 meses
Projecdo FUNPREV 15,79% 12,59% 8,80% 7,42% 2,66%
Média Cendrios FUNPREV 9,45%

Fonte: NUGIN, com base no estudo de cenarios de estresse da Bloomberg?.

Assim, destaca-se a ampliagdo das possibilidades de cumprimento da meta

sob diversos cenarios possiveis com a implementagdo desta alteragdo

estratégica. Um portfélio mais equilibrado, resiliente e com flexibilidade

estratégia para diversos cenarios econdmicos e trajetoérias de ativos fi-

nanceiros possiveis, com um melhor gerenciamento de risco e retorno do

FUNPREV.

Ilton Giussepp Stival Mendes da Rocha Lopes da Silva

Presidente do Instituto de Gest&o Previdenciaria do Estado do Para
Protocolo: 862358

O Presidente do Instituto de Gestao Previdenciaria do Estado do
Para - IGEPREV, no uso das atribuigdes conferidas pelo Decreto Gover-
namental de 29/06/2020, publicado no DOE n© 34.267, de 30/06/2020.
Considerando o que estabelece o Art. 8 da Portaria MPS n.° 519, de
24/08/2011.

RESOLVE tornar publico a integra do Conteldo do Boletim Previdenciario,
referente ao MES DE AGOSTO DE 2022.

DADOS FORNECIDOS PELA COORDENADORIA DE CONCESSAO DE BENE-
FICIOS - CCOB

Dados somente do Executivo

Beneficios concedidos

TIPO QUANTITATIVO
Aposentadoria 229
Pensdo 169
Reserva/Reforma 12
Total 510

CONTEUDO DO BOLETIM PREVIDENCIARIO 2022

DADOS FORNECIDOS PELA COORDENADORIA DE ARRECADACAO E FISCA-
LIZAGAO - COAF - AGOSTO

Beneficiarios e Segurados

Tabela 18: Estratégia de Alocacdo — FUNPREV Atual e Alvo NUGIN.
Estratégia Atual % Racional
QUANTITATIVO
Renda Fixa 74,45% 1 _7842%  Qualificagdo da Renda Fixa: defesa da meta atuarial com menor TIPO
Alocagio Dindmica  35,43% = 35,40% FUNPREV FINANPREV SPSM TOTAL
CDI Ativo 21,65% | 16,65% Elevar ativos CDI através da compra de Tesouro SELIC gerando redugdo de custos e do risco
CDI Referenciado 1326% = 13,26% de perda de aderéncia ao A de 40 do CDI em patamar Inatlvo 30 391 g 472 39 863
Crédito Privado 052% . 2,00% acima da meta ao longo de um perfodo de 3 anos mantém a estratégia atrativa. ) ! !
Tesouro SELIC - 4,00% L
Juro Nominal -, 400%  ASELIC deve convergir para sua médla histérica ao longo dos préximos 3 S anos. Com sto, Pensionista 30 8.273 4,037 12,340
Tesouro Pré Fixado - 4,00%  momento se tora atrativo para compra de Tesouro Pré fixado.
Juro Real 39,02%  39,02%
1DKA 2 4 35% Total 30 38.664 13.509 52.203
” Opportunidade de taxas acima da meta atuarial com o Tesouro Inflagdo. Taticamente, é
IMA-B5 14,30% L N 5 =
e Tyome = 000%  validovincular parcela dos recursos a SELIC até  observagdo de melhores taxas conforme a
Vonir i evolugio da conjuntura, sobretudo relativo ao risco fiscal.
Tesouro Inflagdo 1,08% 39,02% VALOR DA FOLHA
Renda Varidvel 12,95% = 12,95% Captura de oportunidade, com maior controle sobre custo, risco e liquidez TIPO
Bolsa Brasil 12,95% Consolidagd dos melhores gestores ¢ busca por malor aderéncia ao Benchmark Ibovesps, FUNPREV FINANPREV SPSM TOTAL
Livre 841%
meespa Vew - 1205y  edurindonimero de fundos e adicionando de ativos de baixo custo ETF's). A
i oo de cendrios positvos (queda do juros SELIC, crescimento e fase distinta do ciclo econbmico) Tnativo 0 227,490,038 80 110,421,855 69 337.911.894 5
s Lo pode gerar valor a carteira, adicionando ganhos de diversificagao. i i 4
bt T rsrisa | 83885 | A9.03% | 46391705 7257940986
Alocagdo Délar 3,03% 2,50% - i -
! Adaptagio ao censrio economico vigente, focando no controle de risco, mas mantendo
Bolsa &P Dolor 280% 250% - osicao esturtural de diversificagao no exterior. Taxas de juros globais mais altas, risco de
Multimercado Dolar  0,19% L0 incerteras impte nocesaidade de posizto defonsiva. Ajuste para ums composiedo Total 28.388,85 275.417.142,76 135.045.772,74 410.491.304,35
Alocagio Hedge 1L11% , 1,64% ‘ ' :
+ com maior parcela de recursos em multimercados com dlar e hedge para a captura de
Bolsa S&P Hedge 0,55% 0,00% P N .
prémios e oportunidades taticas.
Multimercado Hedge __0,56% 1,50%
enda Fixa estimada com retorno médio de 12,27% para 12 meses (Alocacdo Dindmica a
2 Renda Fi timad 1 dio de 12,27% 12 Al D
Estruturado 8,39% | 4,49% Foco em Ativos Alternativos: consisténcia para o longo prazo 13,75% ]uros Nominal a 12% e ]uro Real 11,30%, com inflacdo estimada em 5,50% e juro real
Multimercado Brasil 390% V 000%  Consolidacio da estratégia de investi ivos, com de estudo I ., 7 > § T J
Multimercado CDI+S&P  2,57% _ 2,57% ativos da economia real e realocacio da parcela de Multimercado Brasil (em razio da baixa médio de 5,50%). Renda Variével, Exterior e Estruturado com base nos cendrios de estresse
Economia Real 1,92% 1,92% czgac'\dade de agregar valor acima do CDI) para CDI e Multimercado Internacional. (Tabela 15)) Seﬂdo o0 as hipéteses retorno Sendo utilizada com base no retorno méximo) ml’_
FUNPREV 100,00%  100,00% nimo, médio, média dos cendrios positivos e média dos cendrios negativos. Contribuigao =

Fonte: NUGIN

Peso % da Estratégia x Hipotese de Retorno. Estimativa de Retorno FUNPREV somatério da
contribuigdo de cada estratégia.



