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9.6. RISCO LEGAL

Considerando as normativas da Resolugdo CMN 4.963/2021 e Portaria
1.467/2022, o NUGIN observou desenquadramento passivo de 1 (um)
fundo pertencente a carteira FUNPREV. O referido desenquadramento foi
decorrente de situagdes involutérias, conforme art. 27 da Res. 4.963/2021.

Além disto, o IGEPREV possui um fundo estressado, FIDC BBIF Master na
carteira. Este fundo estd em processo de reestruturagdo dos seus ativos.
Contingéncia:

* Processo judicial para reaver o valor investido no FIDC BBIF Master.

e Monitoramento dos fundos que sofreram desenquadramento involutario.
10. BLOQUEIOS E SEQUESTROS JUDICIAIS

Os bloqueios e sequestros judicias foram eventos importantes para a ges-
tdo de investimentos no ano de 2022. A partir do segundo semestre de
2022 intensificou-se o nimero de bloqueios judiciais a contas e fundos de
investimentos. Com esta situagdo o NUGIN deparou-se com um aumento
do seu risco de liquidez, com a impossibilidade de realizar resgate de cotas
bloqueadas, sequestro de recursos em meio a operagdes financeiras e im-
pacto sobre a imagem do Instituto.

Em diversas ocasides, ao realizar a compra de titulos publicos, o NUGIN
precisou solicitar resgates maiores do que os previstos para as operagdes,
visto que a liquidagdo da mesma é D+1 (um dia Util apés fechamento da
operagdo), e na possibilidade de ndo haver na conta da custédia o valor
acordado, tal infortUnio poderia acarretar em prejuizos financeiros (mul-
tas) e de imagem, incalculdvel para o Igeprev.

No més de novembro e dezembro, como agravante aos bloqueios, inicia-
ram também os sequestros de valores, e ndo somente os disponiveis em
contas correntes, mas também de fundos de investimentos, o que pode-
ria representar alto risco financeiro, pois os resgates ocorreram de forma
aleatéria em fundos que poderiam estar com cotas negativas, realizando
assim perda financeira.

Ratificamos que os recursos aplicados nos fundos de investimentos, nos
titulos publicos e disponiveis nas contas correntes de investimentos sdo
EXCLUSIVAMENTE destinados ao pagamento dos beneficios de aposenta-
doria e pensdo por morte, para o financiamento da taxa de administragdo
do RPPS e para o pagamento da compensagdo financeira conforme art.
art. 81, §1° da portaria MTP n° 1.467 de 02 de junho de 2022, e ndo ao
pagamento de RPVs.

Na tabela a seguir, sdo apresentados os valores sequestrados por decisdo

judicial.

Tabela 17: Valor dos sequestros por decisdo judicial em 2022
SEQUESTROS POR DECISAO JUDICIAL

CONTA D FINANPREV RS 844.575,03
CONTA D FUNPREV RS 1.269.836,02
CONTA TAXA DE ADMINISTRAGCAO RS 14.194,79
TOTAL RS 2.128.605,84

Fonte: NUGIN

11. PARECER TECNICO NUGIN

O parecer técnico do NUGIN refere-se a avaliagdo do nucleo sobre proposi-
cOes estratégicas do fundo previdenciario.

Tabela 17: Estratégia de Alocacdo — FUNPREV Atual e Alvo NUGIN.

Estratégia Carteira % Estratégia Alvo Racional
Renda Fixa 7536% 1 80,00% Qualificagdo da Renda Fixa: defesa da meta atuarial com menor
Alocaggo Dingmica 8% 4 30,00% Elevar ativos CDI através da compra de Tesouro SELIC, gerando redugdo de custos e do
DI Ativo 185% | 15,00% X . . x
risco de perda de aderéncia ao benchmark. A perspectiva de manutengdo do CDI em
ol feferenciado S L00% atamar acima da meta ao longo de um perfodo de 3 anos mantém a estratégia atrativa
Tesouro SELIC - 0,00% P 8 P g .
Crédito Privado 1,52% 5,00% Prémio de risco por assumir crédito privado na carteira esta bastante interessante. Com o
Fundo de Crédito 0,56% 1, 2,50% estresse do mercado de renda fixa, as emissdes continuam robustas e possuem retorno
Titulo de Crédito 0,96% 2,50% potencial atrativo.
Juro Nominal - t 5,00% ASELIC deve convergir para sua média histdrica ao longo dos préximos 3 a 5 anos. Com
Tesouro Pré Fixado - 5,00% isto, momento se torna atrativo para compra de Tesouro Pré fixado.
Juro Real 4139% = 40,00%
IDKA 2 - : . " . 5
Opportunidade de taxas acima da meta atuarial com o Tesouro Inflagéo. Taticamente, é
IMA-BS 637% P . =
A 1a3% 0,00% valido vincular parcela dos recursos a SELIC até a observagdo de melhores taxas conforme
Vértice 380% a evolugdo da conjuntura, sobretudo relativo ao risco fiscal.
Tesouro Inflagdo 27,35% 40,00%
Renda Varidvel 1237% | 7,00% Captura de oportunidade, com maior controle sobre custo, risco e liquidez
Bolsa Brasil 237% ¥ Consolidagdo dos melhores gestores e busca por maior aderéncia ao Benchmark Ibovespa,
Livre 7,96% . . - " " |
reduzindo nimero de fundos e adicionando de ativos de baixo custo (ETF's). A
Ibovespa 1,66% 7,00% L L. ) N ) .
Smallcaps 192 materializagdo de cendrios positivos (queda do juros SELIC, crescimento e fase distinta do
P " ciclo econdmico) pode gerar valor a carteira, adicionando ganhos de diversificagdo.
FoF 1,53%
Exterior 3,81% 6,00% 30 no Exterior: defesa de tese estrutural, com posicdo defensiva
Alocagdo Délar 2% 3,50% " o T .
X Adaptagdo ao cendrio econdmico vigente, focando no controle de risco, mas mantendo
Bolsa S&P Ddlar 2,58% 1,50% - R N P .
N . posigdo esturtural de diversificagdo no exterior. Taxas de juros globais mais altas, risco de
Multimercado Délar 0,19% r 1,00% s L . s o
N recessdo e incertezas impde necessidade de posicdo defensiva. Ajuste para uma
Alocagdo Hedge 1,04% 3,50% - . N
composicdo com maior parcela de recursos em multimercados com ddlar e hedge para a
Bolsa S&P Hedge 0,49% 0,00% . " -
) captura de prémios e oportunidades taticas.
Multimercado Hedge 0,55% 1,50%
845% | 7,00% Foco em Ativos éncia para o longo prazo
Muttimercado Brasil 40% 2,00% Consolidagdo da estratégia de i i ivos, com ¢ de estudo
Multimercado CDI+S&P 2,44% = 2,00% ativos da economia real e realocagdo da parcela de Multimercado Brasil (em razdo da
Economia Real 1,98% 3,00% baixa capacidade de agregar valor acima do CDI) para CDI e Multimercado Internacional.
FUNPREV 100,00% 100,00%

Fonte: NUGIN

Assim, evidencia-se a ampliagdo das possibilidades de cumprimento da
meta atuarial sob diversos cendrios possiveis com a execugdo desta alo-
cacdo estratégica de ativo. Um portfélio mais equilibrado, resiliente e com
flexibilidade estratégia para diversos cendrios econdmicos e trajetorias
de ativos financeiros possiveis, com um gerenciamento de risco e retorno
mais eficiente do patrimonio do instituto.

12. ANEXO 1
Atividades estratégicas para atendimento a politica de investimento 2022
Agdes Nugin Pendéncias Eventos Relevantes
Deliberagdo da DIREX da Nota
- ' ” Técnica de Titulos Pdblicos
Atual}zagao da Minuta da Pollt\vca de Homologago do Certiicado de
Investimentos 2022 para atendimento P
a Resoligio CMN 4.963/2021 - Revi- Pro-Gestio
G001 - 25'/01/2022 Aquisicdo de Sistema de
Monitoramento para a Carteira
de Investimentos;
Envio da Minuta da Politica de Investi-
mentos 2022 para deliberagéo DIREX | Deliberaggo da DIREX da Nota
e posteriormente deliberagdo do CEP |  Técnica de Titulos Pdblicos | Amortizagdo dos fundos vértices
Fevereiro Andlise e Elaboracéo Nota Técnica | Nomeacdo do CEP - Aprovagdo | Amortizagdo do FIP Kinea
FIP Kinea IV da PI 2022 pelo CEP Private Multiestratégia
Andlise e Elaboragdo da Nota Técnica | Homologagdo do Certificado de
FIP VSH Multiestratégica Pro-Gestdo
Andlise de Fundos de Crédito Privado
Deliberagdo da DIREX:
Nota Técnica de Titulos
Plblicos;
Nota Técnica FIP Kinea IV
Avaliagdo do FIP Economia Real II Nota Tecnica F!P.VSH Hultes Fim do prazo do envio da P
Margo Aplicagdo em Crédito Privado  tategica » | 2022 a Secretéria de Previdéncia
Nomeagdo do CEP - Aprovagao
da PI 2022 pelo CEP
Homologagdo do Certificado de
Pro-Gestdo
Elaboraggo Nota Técnica Economia
Real I Delibragio da DIREX:
Recomposicdo dos fundos IMA-B da ata o
. Nota Técnica de Titulos
carteira FUNPREV L
Avaliagdo do método de otimizagdo da . Publicos;
. . ) e Nota Técnica FIP Kinea IV
Abril carteira pelo sistema Economatica o )
N - Nota Técnica FIP VSH Multies-
Elaboragdo do Termo de Referéncia e L
I " ) trategica
Solicitagdo da contratagdo do servigo " N
Nomeacgo do CEP - Aprovacdo
oA dz Pl 2022 pelo CEP
Elaboragdo do Edital de Credencia-
mento 2022
Auséncia de Deliberagdo da
- . _ Nomeagdo do CEP DIREX em relagéo as notas Téc-
Maio | Envioda minuta do Edtalde Creden- |\ 2o b1 2022 pelo CEP | nicas FIP Kinea IV" ¢ FIP VSH
ciamento para deliberagéo da DIREX . PR
Multiestratégica” - os fundos
foram fechados para captacdo.
Aprovacdo da Nota Técnica -
Titulos Pdblicos pela DIREX
Envio da Nota Técnica FIP Economia Aprovagao do Etal de Crledeg-
Reql . ) C|amento~2022 esua Eupllcagao
. . Nomeagdo do CEP - Aprovacdo | Aprovagdo da Nota Técnica FIP
Andlise do Credenciamento .
o . o da P 2022 pelo CEP Economia Real 1T
AfudlizagGo da Minuta da Poliicade | = - . o
: : Ndo renovagdo do CRP devido | Amortizagdo FIP BTG Infra II
Junho invesfimenios 2072 considerando a afalta de aprovagdo da Polffica | Atualizacdo e consolidagdo das
Portaria n0 1.467/2022; a Certficagio provag ‘ a0 da
A o de Invesfimentos normas dos RPPS pela Portaria
Pro-Gestdo 2 e atualizagdo do 1467/2022
cenério macroecondmico - Revisto Aoy '
0-21/062022 Abertura do Edital de Credencia-
mento 2022
Saida de um servidor do setor,
sem reposicdo
. . Aprovacdo da PI 2022 pelo CEP
Julho Andlise do Credenciamento 2022 Renovagio do CRP
Encerramento de fundos vértices
Realocagdes Estratégicas: M 22 ,
, s Amortizagdes de fundos vértices
Saida de fundos IMA-B e aplicagdo em
Agosto Titulos Pdblicos - NTN-B " a4
Amortizagdo FIP BTG Infra II
Resgates de fundos desenquadrados e , )
aplicacéo em Titulos Pdblicos - NTN-B Saica de um servidor o seor
sem reposicao.
Intensificagdo dos Blogueios Ju-
Realocacdes Estratégicas diciais para pagamento de RPV,
Setembro | Saida de fundos IMA-B e aplicagéo em podendo acarretar prejuizos nos
Titulos Publicos - NTN-B investimentos;
Sequestros judiciais.
Realocacdes Estratégicas
Saida de fundos IMA-B e aplicagdo em
Titlos Piblos - NTN-8 Providencias em relagdo aos | Bloqueios Judiciais e sequestros
Memorando a DIREX sobre blogueios > e rela ‘0queio "
Outubro PRSP blogueios judiciais judiciais de recurso em conta
e débitos judiciais nas contas de
- . : corrente.
investimentos, 0 risco desta si-
tuacdo e solicitando providéncias
(Proc.2022/1301961)




