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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAÇÃO ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto, quando indicado de outra forma)

Premissas Cenário 
base

Cenário 
adverso

Cenário 
remoto

Elevação da SOFR 4,27% 5,34% 6,41%

Queda LME 2,562 1,922 1,281
Valorização do real diante do 
dólar 5,338 4,003 2,669

Cenários

Operação Risco Base Adverso Remoto

Juros sobre 
empréstimos sujeitos  
à variação da SOFR

Alta da 
SOFR 39 (1.505) (3.049)

Exposição líquida ao 
LME

Queda 
LME (55.499) (284.911) (551.887)

Exposição líquida ao 
dólar

Queda 
do dólar 17.495 (177.370) (372.234)

Demonstrativo de análise de sensibilidade

• Juros sobre empréstimos sujeitos à variação da SOFR: 
impacto anual dos juros sobre empréstimos sujeitos à varia-
ção da SOFR;

• Exposição líquida ao LME: impacto anual da variação da 
expectativa de receita da Administração com os respectivos 
cenários;

• Exposição líquida ao dólar: impacto anual da variação 
da expectativa da Administração com os respectivos ce-
nários.

Na tabela a seguir está demonstrado os efeitos, líquido dos 
impostos:

b.2 Risco de crédito
A Sociedade está sujeita a riscos de crédito relacionados aos ins-
trumentos inanceiros contratados na gestão de seus negócios. 
Consideram baixo o risco de não liquidação das operações que 
mantêm em instituições inanceiras com as quais operam, que 
são consideradas pelo mercado como de primeira linha.

A Sociedade busca minimizar o risco de crédito de seus clien-
tes com base em contratos de longo prazo com preços e prazos 
de pagamento preparados de comum acordo entre as partes. 
Atualmente, considerando as cláusulas contratuais, a Sociedade 
considera que o risco de crédito de seus clientes é baixo. O prazo 
médio de recebimento é de 30 dias.

b.3 Risco de liquidez
A gestão prudente do risco de liquidez implica manter caixa, 
títulos e valores mobiliários suicientes, disponibilidades de 
captação por meio de linhas de crédito compromissadas e ca-
pacidade de liquidar posições de mercado. Em virtude da na-
tureza dinâmica dos negócios da Sociedade, a Administração 
gerencia o risco de liquidez mantendo adequadas reservas, 
linhas de crédito bancárias e linhas de crédito para captação 
de empréstimos que julguem adequados, por meio do monito-
ramento contínuo dos luxos de caixa previstos e reais, e pela 
combinação dos peris de vencimento dos ativos e passivos 
inanceiros.

Tabela do risco de liquidez 
A tabela a seguir mostra o prazo de vencimento contratual 
restante dos passivos da Sociedade.

As tabelas foram elaboradas de acordo com os luxos de caixa 
não descontados dos passivos inanceiros, com base na data 
mais próxima em que a Sociedade deve quitar as respectivas 
obrigações: 

2023 2024 2025 2026 2027 >2028 Total

Fornecedores 338.495 - - - - - 338.495

Empréstimos e inanciamentos 261.238 472.660 350.976 265.230 60.287 719 1.411.110

Total 599.733 472.660 350.976 265.230 60.287 719 1.749.605

Os empréstimos tomados pela Sociedade são contratos de adiantamento de câmbio, que serão liquidados mediante o faturamento 
de estoques e produção para os acionistas.

c. Gestão de capital
Os objetivos da Sociedade ao administrar seu capital são os de 
salvaguardar a capacidade de continuidade da Sociedade para 
oferecer retorno aos acionistas e benefícios às outras partes in-
teressadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para 
reduzir esse custo.

A posição inanceira líquida corresponde ao total do caixa, equi-
valentes de caixa e aplicações inanceiras, subtraído do mon-
tante de empréstimos e inanciamentos de curto e longo prazo.

Apresentamos a seguir tabela demonstrando a posição inanceira 
líquida, em 31 de dezembro de 2022:

R$
Ativos inanceiros – Caixa e equivalentes de 
caixa 26.588

( - ) Passivos inanceiros – Empréstimos e 
inanciamentos (1.210.128)

( = ) Posição inanceira líquida (1.183.540)

A Sociedade mantém controle sobre o nível de endividamento e 
sua posição em 31 de dezembro de 2022 relete a estratégia de 
inanciamento adotada para o ano. 


